KONSORCJUM STALI S.A.

PLAN POLACZENIA

BODEKO SP. Z 0.0.
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BODEKO ]




Warszawa, 29 stycznia 2008 r.
PLAN POLACZENIA

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(..Spotka Przejmujaca”)
z
BODEKO spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
(..Spotka Przejmowana”)

Zgodnie z art. 498 Kodeksu spétek handlowych (k.s.h.) Zarzady taczacych sie spétek uzgadniaja i

przyjmujq plan potaczenia w rozumieniu art. 499 § 1 k.s.h.:

1.

1.1

1.2

PODMIOTY UCZESTNICZACE W LACZENIU I SPOSOB LACZENIA
Podmioty uczestniczace w taczeniu:

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy Stezyckiej 11, 04 -
462 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru sadowego pod numerem KRS 0000279883 o kapitale
zaktadowym 3 230 041 (stownie: trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden)
ztotych ("Spétka Przejmujaca"),

i

BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Zawierciu przy ulicy
Paderewskiego 120, 42 - 400 Zawiercie, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000013469 o kapitale
zakiadowym 11.805.000 (stownie: jedenascie milionéw osiemset pieé tysiecy) ziotych
("Spétka Przejmowana");

Sposéb taczenia

Potaczenie nastapi w trybie art. 492 §1 pkt 1 k.s.h przez przeniesienie catego majatku Spoiki
Przejmowanej na Spdtke Przejmujaca w zamian za akcje, ktére Spétka Przejmujaca wyda
wspdlnikom Spétki Przejmowane;.

W zwiazku z potaczeniem kapital zakladowy Spoétki Przejmujacej zostanie podwyiszony
o kwote 2 667 378 (stownie: dwa miliony szeséset szesédziesiat siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat osiem) ztotych w drodze emisji 2 667 378 (stownie: dwa miliony szeséset
szescCdziesiat siedem tysiecy trzysta siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda. Kapitat zakladowy Spétki
Przejmujacej po podwyzszeniu wynosi¢ bedzie 5.897.419 (stownie: pie¢ miliondw osiemset
dziewieédziesiat siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) ztotych i dzielié bedzie sie na
5.897.419 (stownie: pie¢ miliondw osiemset dziewieédziesigt siedem tysiecy czterysta
dziewietnascie) akcji o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda.

Akcje zostana wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej.
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2.2

2.3

3.2

3.3

34

3.5

3.6

STOSUNEK WYMIANY AKCJI I WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Ustalenie liczby akcji Spétki Przejmujacej, ktére zostana wydane akcjonariuszowi Spétki
Przejmowanej w nastepstwie potaczenia nastapito w oparciu o ponizszy parytet wymiany: za
1 (jeden) udziat Spétki Przejmowanej wydanych zostanie 254,036190 (dwiescie pieédziesiat
cztery 36190/1000000) akcji Spotki Przejmujacej. Potaczenie nastapi z doptatami.

W przypadku gdy po zastosowaniu wskazanego parytetu wymiany w stosunku do wartosci
udziatlu BODEKO Sp. z 0.0. posiadanego przez wspélnika BODEKO Sp. z o.0., takiemu
wspolnikowi przystugiwatoby prawo do otrzymania utamkowej czesci akcji Konsorcjum Stali
S.A., liczba akcji wydanych takiemu wspdlnikowi zostanie zaokragiona w dét do najblizszej
liczby catkowitej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2.2 wspdlnik BODEKO Sp. z 0.0. otrzyma doptate
gotdwkowa w wysokosci rownej niecatkowitej liczby akcji Konsorcjum Stali S.A., o ktéra
dokonano zaokraglenia i ceny akcji Konsorcjum Stali S.A. ustalonej na potrzeby doptat.

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCII SPOLKI PRZEJMUJACEJ WSPOLNIKOM SPOLKI PRZEJMOWANE)

Akcje serii C zostang w catosci wydane wspolnikom Spétki Przejmowanej. Akcjonariusze
Spotki Przejmujacej zostang pozbawieni prawa poboru akcji serii C.

W zwigzku z brzmieniem art. 514 k.s.h., zgodnie z ktérym Spotka Przejmujaca nie moze objaé
akcji wiasnych za udziaty, ktére posiada w Spoice Przejmowanej, Spdice Przejmujacej nie
zostang wydane akcje wiasne serii C.

Liczba Akcji serii C, ktére bedq wydane poszczegdinym wspdinikom Spotki Przejmowanej,
stanowi wynik mnozenia liczby udziatow danego wspoélnika Spotki Przejmowanej przez
stosunek wymiany, o ktérym mowa w pkt 2. 1 powyzej.

W przypadku gdy po zastosowaniu wskazanego parytetu wymiany w stosunku do wartosci
udzialu BODEKO Sp. z 0.0. posiadanego przez wspdlnika BODEKO Sp. z o., takiemu
wspolnikowi przystugiwatoby prawo do otrzymania utamkowej czesci akcji Konsorcjum Stali
S.A., liczba akcji wydanych takiemu wspdlnikowi zostanie zaokraglona w dét do najblizszej
liczby catkowitej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2.2 wspéinik BODEKO Sp. z 0.0. otrzyma doptate
gotowkowa w wysokosci rownej niecatkowitej liczby akcji Konsorcjum Stali S.A., o ktéra
dokonano zaokraglenia i ceny akcji Konsorcjum Stali S.A. ustalonej na potrzeby doptat.
Wyptaty doptat na rzecz wspdlnikow Spoétki Przejmowanej dokona Spétka Przejmujaca w
terminie 14 (stownie: czternascie) dni od dnia wpisania potaczenia do rejestru Spoitki
Przejmujacej (,Dzieft Potaczenia”) na rachunki bankowe wskazane przez wspélnikéw Spétki
Przejmowane;j.

Akcje Serii C, ktore beda wydane w catosci wspdlnikom Spétki Przejmowanej, beda akcjami
zwyklymi na okaziciela. Kazda akcja uprawniaé¢ bedzie do 1 (stownie: jeden) gtosu na Wailnym
Zgromadzeniu. Akcje Spdétki Przejmujacej zostang wydane wspolnikom Spétki Przejmowanej
w terminie 14 (stownie: czternascie) dni od Dnia Potaczenia.
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4. DZIEN, OD KTOREGO AKCIE UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEIMUIACE]

Akcje Spotki Przejmujacej, ktdre beda wydane wspoinikom Spétki Przejmowanej uprawniajq

do udziatu w zysku Spétki Przejmujacej od 1 stycznia 2007 roku.

5. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEIMUJACA AKCIONARIUSZOM ORAZ OSOBOM SZCZEGOLNIE

UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE)

W wyniku pofaczenia nie zostaja przyznane jakiekolwiek prawa, o ktérych mowa w art. 499 §
1 pkt 5) k.s.h.

6. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK

W wyniku pofaczenia nie zostaja przyznane szczegodlne korzysci, o ktérych mowa w art. 499 §
1 pkt. 6) k.s.h.

Zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. do Planu Potaczenia zalacza sie nastepujace dokumenty:

@)

(b)

(©)
(d)

(e

projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej o
pofaczeniu spoétek (Zatacznik nr 1);

projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spétki Przejmowanej o
pofaczeniu spdtek (Zatacznik nr 2);

projekt zmian statutu Spétki Przejmujacej(Zatacznik nr 3);

ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 1 grudnia 2007 r.
(Zatacznik nr 4);

oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spétki Przejmowanej
sporzadzona dla celéw potaczenia na dzien 1 grudnia 2007 r. (Zatacznik nr 5);

U] os$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spétki Przejmujacej
sporzadzong dla celéw potaczenia na dzien 1 grudnia 2007 r. (Zatacznik nr 6).
Zarzad Spotki Przejmujacej Zarzad Spoétki Przejmowanej

WICEDREZES ZARFADU

Ireneusz Demboufski




ZALACZNIK Nr 1

Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia
spoétki pod firma Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie ze
spotka pod firma BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w
Zawierciu oraz w sprawie zgody na zmiany w Statucie Spétki

§1

Dzialajac na podstawie art. 491, 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu spotek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna ("Spétka"), uchwala
potaczenie z BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia przez przeniesienie calego
majatku BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia ("Spétka Przejmowana"), na
Konsorcjum Stali Sp6tka Akcyjna ("Spétka Przejmujaca”) w zamian za akcje, ktére Spétka
Przejmujaca wyda Wspolnikom Spétki Przejmowanej.

§2

1. W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zakiadowy
Spotki Przejmujacej o kwote 2 667 378 (stownie: dwa miliony sze$éset szeéédziesiat siedem
tysiecy trzysta siedemdziesigt osiem) ziotych, tacznie do kwoty 5.897.419 (stownie: pieé
milionéw osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) ztotych.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki Przejmujacej nastepuje w drodze emisji kwote
2 667 378 (stownie: dwa miliony szes¢set sze$édziesiat siedem tysiecy trzysta siedemdziesiat
osiem) akcji serii C o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotych kazda.

2. Wytacza sie od prawa poboru akcjonariuszy Spotki Przejmujacej co do akcji nowej emisji serii
C. Opinia Zarzadu Spoétki uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru oraz okre$lajaca zasady
ustalenia ceny emisyjnej, stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

3. Akcje nowej emisji serii C zostana wydane w catosci Wspdlnikom Spétki Przejmowanej, w
zamian za przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

4, W zwiazku z brzmieniem art. 514 k.s.h., zgodnie z ktdrym Spétka Przejmujaca nie moze objaé
akcji wiasnych za udzialy, ktére posiada w Spoéice Przejmowanej, Spétce Przejmujacej nie
zostang wydane akcje wtasne serii C.

5. Akcje nowej emisji serii C sq akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda akcja nowej emisji serii C
uprawnia do 1 (stownie: jednego) gltosu. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii C jest réwna
wartosci nominalnej akcji.

6. Akcje nowej emisji serii C uprawniajq do udziatu w zysku Spotki Przejmujacej od 1 stycznia
2007 roku.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na Plan Polaczenia wraz z zatacznikami do Planu
Potaczenia, uzgodniony i zatwierdzony przez Zarzady Spétek Konsorcjum Stali S.A. i BODEKO Sp. z
0.0. w dniu 29 stycznia 2008 r., stanowiacy Zatacznik nr 2 do niniejszej uchwaty.
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§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na nastepujace zmiany statutu Spoétki
Przejmujacej i tym samym uchwala jego zmiany:

a) Paragraf 5 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

~1. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 3 230 041 (trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy
czterdziesci jeden) zitotych i dzieli sie¢ na 3 230 041 (trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy
czterdziesci jeden) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
a. 3 000 000 (trzy miliony) akcji na okaziciela serii A, o numerach od 000 0001 do 3 000
000,
b. 230 041 (dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) akcji na okaziciela serii B, o
numerach 000001 - 230041”

otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.897.419 (stownie: pie¢ milionéw osiemset dziewiecdziesiat
siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) ztotych i dzieli sie na 5.897.419 (stownie: pieé¢ miliondéw
osiemset dziewieddziesiat siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) akcji o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda, w tym:
a. 3 000 000 (stownie: trzy miliony) akcji na okaziciela serii A, o numerach od
000 0001do 3 000 000,
b. 230 041 (stownie: dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) akcji na okaziciela
serii B, o numerach 000001 - 230041, oraz
€. 2667 378 (stownie: dwa miliony szescset sze$cdziesigt siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat osiem) akcji na okaziciela serii C, o numerach 0000001 - 2 667 378.”

b) Paragraf S ust. 2 Statutu w brzmieniu:

»2. Akcje serii A zostaly pokryte w calosci przed zarejestrowaniem Spoiki. Akcje serii B zostaty
pokryte w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji serii B.”

otrzymuje brzmienie:

«2. Akcje serii A zostaly pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spétki. Akcje serii B i C zostaty
pokryte w cato$ci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakltadowego odpowiednio w
drodze emisji akcji serii B oraz akcji serii C.”

§5

Pofaczenie spétek, a w konsekwencji podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki Przejmujace;j,
zmiana statutu Spoétki Przejmujacej i wydanie akcji Spotki Przejmujacej Wspolnikom Spotki
Przejmowanej nastapi pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki Przejmowanej
uchwaty potaczeniowej spetniajacej wymogi okreslone przez art. 506 k.s.h.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem prawnym od dnia rejestracji potqczepia przez
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spéiki pod firma
Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie w sprawie wyrazenia zgody na
polaczenie ze spétkq pod firma BODEKO Spéitka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Zawierciu oraz w sprawie zgody na zmiany w Statucie Spoétki

Opinia Zarzadu Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, uzasadniajaca
pozbawienie prawa poboru akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii C:

Potaczenie Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. przyniesie wyrazne korzysci ekonomiczne.
Konsorcjum Stali S.A. po polaczeniu bedzie w stanie wykorzysta¢ w pelni synergie kosztowa,
poszerzy¢ oferte produktéw oferowanych klientom, wprowadzié najlepsze rozwigzania wypracowane
przez oba flaczace sie podmioty. Diugoterminowym efektem potaczenia bedzie zwiekszona
efektywno$é dziatan, co znajdzie swoje odzwierciedlenie w wyZzszym poziomie generowanego zysku w
kolejnych latach prowadzenia dziatalnosci oraz umocnienie pozycji wobec podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw. Pozwoli réwniez na zwiekszenie poziomu
obstugi kontrahentdéw oraz jakosci oferowanych produktéow.

Cena emisyjna akgji serii C bedzie réwna wartosci nominalnej akcji Konsorcjum Stali S.A., gdyz
emisja akcji serii C jest zwiqzana z procesem potaczenia spotek.



ZALACZNIK Nr 2

Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
spotki pod firma BODEKO spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Zawierciu
w sprawie zgody na potaczenie ze
spotki pod firma Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki BODEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia
("Spétka"), dziatajac na podstawie art. 491, 492 § 1 pkt. 1 oraz art. 506 kodeksu spétek handlowych,
uchwala potaczenie BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z Konsorcjum Stali Spétka
Akcyjna przez przeniesienie majatku BODEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia ("Spétka
Przejmowana"), na Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna ("Spétka Przejmujaca") w zamian za akcje,
ktore Spotka Przejmujaca wyda Wspéinikom Spétki Przejmowane;j.

§2

1. W zwigzku z powyiszym kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej zostanie podwyzszony o
kwote 2 667 378 (stownie: dwa miliony szesSéset szesédziesiat siedem tysiecy trzysta
siedemdziesigt osiem) zlotych, facznie do kwoty 5.897.419 (stownie: pie¢ miliondéw osiemset
dziewiecdziesiat siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) ztotych. Podwyiszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki Przejmujacej nastepuje w drodze emisji kwote 2 667 378 (stownie: dwa
miliony szeséset szescdziesiat siedem tysiecy trzysta siedemdziesiat osiem) akcji serii C o
wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotych kazda.

2. Akcjonariusze Spétki Przejmujacej zostana wylaczeni od prawa poboru akcji nowej emisji serii
C.
3. Akcje nowej emisji serii C zostang wydane w catos$ci Wspdlnikom Spéiki Przejmowanej, w

zamian za przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

4, W zwigzku z brzmieniem art. 514 k.s.h., zgodnie z ktérym Spétka Przejmujaca nie moze objaé
akcji wtasnych za udzialy, ktére posiada w Spoétce Przejmowanej, Spétce Przejmujacej nie
zostang wydane akcje wiasne serii C.

5. Akcje nowej emisji serii C sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Kazda akcja nowej emisji serii C
uprawnia do 1 (stownie: jednego) glosu. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii C jest rowna
wartosci nominalnej akcji.

6. Akcje nowej emisji serii C uprawniajq do udziatu w zysku Spoétki Przejmujacej od 1 stycznia
2007 roku.

§3

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki BODEKO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
wyraza zgode na Plan Potaczenia wraz z zatacznikami do Planu Potaczenia, uzgodniony i zatwierdzony
przez Zarzady Spétek Konsorcjum Stali S.A. i BODEKO Sp. z 0.0. w dniu 29 stycznia 2008 r.,
stanowiacy Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§4
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Pofaczenie spétek, a w konsekwencji podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej,
zmiana statutu Spéiki Przejmujacej i wydanie akcji Spétki Przejmujacej udziatowcowi Spoiki
Przejmowanej nastapi pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujacej
uchwaly potaczeniowej spetniajacej wymogi okreslone przez art. 506 k.s.h.

§5

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
wyraza zgode na nastepujace zmiany Statutu Spoétki Przejmujacej:

a) Paragraf 5 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 230 041 (trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy
czterdziesci jeden) ztotych i dzieli sie na 3 230 041 (trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy
czterdziesci jeden) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda, w tym:
a. 3 000 000 (trzy miliony) akcji na okaziciela serii A, o numerach od 000 0001 do 3 000
000,
b. 230 041 (dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) akcji na okaziciela serii B, o
numerach 000001 - 230041"

otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.897.419 (stownie: pie¢ milionéw osiemset dziewieédziesiat
siedem tysigcy czterysta dziewietnascie) ztotych i dzieli sie na nie wiecej 5.897.419 (stownie: pie¢
milionéw osiemset dziewiecdziesiat siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) akcji o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
a. 3 000 000 (stownie: trzy miliony) akcji na okaziciela serii A, o numerach od
000 0001do 3 000 000,
b. 230 041 (stownie: dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) akcji na okaziciela
serii B, o numerach 000001 - 230041, oraz
a. 2667 378 (stownie: dwa miliony szescset szes$ldziesiat siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat osiem) akcji na okaziciela serii C, o numerach 0000001 - 2 667 378.

b) Paragraf 5 ust. 2 Statutu w brzmieniu:

»2. Akcje serii A zostaly pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje serii B zostaty
pokryte w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji serii B.”
otrzymuje brzmienie:
»2. Akcje serii A zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spoéiki. Akcje serii B i C zostaly
pokryte w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego odpowiednio w
drodze emisji akcji serii B oraz akcji serii C.”

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem prawnym od dnia rejestracji potaczenia przez
sad rejestrowy.

= ", Ny



ZALACZNIK Nr 3

Projekt zmian statutu Konsorcjum Stali S.A. z siedzibag w Warszawie
(Spétka Przejmujaca)
a) Paragraf 5 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

»1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 3 230 041 (trzy miliony dwieécie trzydziesci tysiecy
czterdziesci jeden) ztotych i dzieli sie na 3 230 041 (trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy
czterdziesci jeden) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
a. 3 000 000 (trzy miliony) akcji na okaziciela serii A, o numerach od 000 0001 do 3 000
000,
b. 230 041 (dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) akcji na okaziciela serii B, o
numerach 000001 - 230041”

otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.897.419 (stownie: pie¢ milionéw osiemset dziewieédziesiat
siedem tysiecy czterysta dziewietnascie) ziotych i dzieli sie na 5.897.419 (stownie: pie¢ milionéw
osiemset dziewieédziesigt siedem tysigcy czterysta dziewietnascie) akcji o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda, w tym:
a. 3000 000 (stownie: trzy miliony) akcji na okaziciela serii A, o numerach od
000 0001do 3 000 000,
b. 230 041 (stownie: dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) akcji na okaziciela
serii B, o numerach 000001 - 230041, oraz
c. 2667 378 (stownie: dwa miliony szeééset szesédziesigt siedem tysiecy trzysta
siedemdziesigt osiem) akcji na okaziciela serii C, o numerach 0000001 - 2 667 378.
b) Paragraf 5 ust. 2 Statutu w brzmieniu:

»2. Akcje serii A zostaly pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spoétki. Akcje serii B zostaty
pokryte w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii B.”

otrzymuje brzmienie:

»2. Akcje serii A zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spétki. Akcje serii B i C zostaty
pokryte w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego odpowiednio w
drodze emisji akcji serii B oraz akcji serii C.”



ZALACZNIK Nr 4

Os$wiadczenie Zarzadu
BODEKO Spéika z ograniczona odpowiedzialnoécia (Spétka Przejmowana) oraz
Os$wiadczenie Zarzadu
Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (Spétka Przejmujaca)
w sprawie ustalenia wartos$ci majatku zgodnie z art. 499 § 2 ust. 3 k.s.h.

Zgodnie z Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037, zwana dalej
«K.5.h.") w przypadku taczenia si¢ spdltek kapitatowych zarzad Spétki Przejmowanej zobowiazany jest ztozyé
oswiadczenie zawierajace informacje o wartosci majatku Spétki Przejmowanej sporzadzone dla celéw potaczenia
spétek na okreslony dziert w miesiacu poprzedzajacym ziozenie wniosku o ogtoszenie planu polaczenia. Zarzady
taczacych sie spétek zdecydowaly o sporzadzeniu wyceny obu spélek w celu prawidlowego przyjecia parytetu
wymiany.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spétki BODEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Zawierciu
przy ulicy Paderewskiego 120, 42 - 400 Zawiercie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000013469 o kapitale zaktadowym 11.805.000 (stownie: jedenascie milionéw osiemset
pigé tysiecy) ziotych (Spétka Przejmowana) oraz Zarzad Spétki Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie przy ulicy Stezyckiej 11, 04 — 462 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru sadowego pod numerem KRS 0000279883 o kapitale zaktadowym 3 230 041 (stownie: trzy
miliony dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) ztotych (Spétka Przejmujaca) o$wiadcza, ze zataczona
wycena Sp6tki Przejmowanej oraz Spétki Przejmujacej zostata sporzadzona przez RZECZOZNAWSTWO
MAJATKOWE s.c. Marek Juszczak, Sylwia Juszczak, Maciej Juszczak (05-800 Pruszkéw Al. Wojska Polskiego 11) na
dzied 1 grudnia 2007 r. przedstawia prawdziwy i rzetelng warto$¢ majatku Spétki Przejmowanej oraz Spotki
Przejmujacej.

Zarzad Spélki Przejmujace]j Zarzad Spétki Przejmowanej

WICEDREZES

‘YICHOREZES ZARZADU

Zawiercie, dnia 29 stycznia 2008 r. Warszawa, dnia 29 stycznia 2008 r.
Zalacznik:
1. Wycena Spoétki Przejmowanej oraz Spotki Przejmujace;j



ZALACZNIK Nr 5

Oswiadczenie Zarzadu BODEKO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(Spotka Przejmowana)

o stanie ksiegowym sporzadzonym dla celéw potaczenia na dzieit w miesigcu
poprzedzajacym ztozenie wniosku o ogtoszenie Planu Potaczenia
w trybie art. 499 § 2 ust. 4 k.s.h.

Zgodnie z Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037,
zwang dalej ,k.s.h.”) w przypadku taczenia sie spéiek kapitatlowych zarzad kazdej z taczacych sie
spdlek zobowigzany jest ztozy¢ oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym spéiki
sporzadzone dla celéw polaczenia spotek na okreslony dzierh w miesigcu poprzedzajacym ztozenie
wniosku o ogtoszenie planu potaczenia, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym
uktadzie jak ostatni bilans roczny.

W zwiazku z powyzszym Zarzad BODEKO Spoétka z ograniczonq odpowiedzialnoscia z siedzibq w
Zawierciu przy ulicy Paderewskiego 120, 42 - 400 Zawiercie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000013469 o kapitale zaktadowym
11.805.000 (stownie: jedenascie milionow osiemset piec tysiecy) ztotych os$wiadcza, ze zataczony
bilans Spétki na dzier 1 grudnia 2007 r. zostat sporzadzony zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U Nr 121, poz. 591 ze zm.) i przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji
finansowej Spotki na dzien 1 grudnia 2007 r.

Ponadto Zarzad Spotki oswiadcza, ze zataczony bilans zostat sporzadzony na podstawie prawidiowo i
rzetelnie prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciaglty zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przy wykorzystaniu tych
samych metod i w takim samym ukladzie jak ostatni bilans roczny, oraz jest zgodny co do formy i
tresci z wlasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spéiki.

Wykorzystujac mozliwoséé art. 499 § 3 pkt 1 k.s.h., Spétka nie przeprowadzita inwentaryzacji majatku
dla potrzeb sporzadzenia zataczonego bilansu. Wartosci przedstawione w zalaczonym do niniejszego
oswiadczenia bilansie zostaty przedstawione z uwzglednieniem postanowien art. 499 § 3 pkt 2 k.s.h.

Ireneusz Dembowski

) ) ) WICEQEZES ZARZADU
Zawiercie, dnia 29 stycznia 2008 r.

%deusz Borysiewicz

Zatacznik:
1. Bilans Spotki Przejmowanej



ZAYACZNIK Nr 6
Oswiadczenie Zarzadu Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

(Spétka Przejmujaca)

o stanie ksieggowym sporzadzonym dla celéw potaczenia na dziefi w miesiacu
poprzedzajacym ztozenie wniosku o ogloszenie Planu Polaczenia
w trybie art. 499 § 2 ust. 4 k.s.h.

Zgodnie z Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037,
zwang dalej ,k.s.h.”) w przypadku taczenia sie spélek kapitalowych zarzad kazdej z taczacych sie
spotek zobowigzany jest ztozy¢ oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym spotki
sporzadzone dla celéw potaczenia spétek na okreslony dzien w miesiacu poprzedzajacym ztozenie
wniosku o ogtoszenie planu potaczenia, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym
uktadzie jak ostatni bilans roczny.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki Konsorcjum Stali Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
ulicy Stezyckiej 11, 04 - 462 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru sadowego pod numerem KRS 0000279883 o kapitale zaktadowym
3 230 041 (stownie: trzy miliony dwiescie trzydziesci tysiecy czterdziesci jeden) ztotych (zwana dalej
~Spotka”) oswiadcza, ze zataczony bilans Spétki na dziet 1 grudnia 2007 r. zostat sporzadzony
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U Nr 121, poz. 591 ze zm.) i
przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki na dzier 1 grudnia 2007 r.
Ponadto Zarzad Spotki oswiadcza, ze zataczony bilans zostat sporzadzony na podstawie prawidtowo i
rzetelnie prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przy wykorzystaniu tych
samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny, oraz jest zgodny co do formy i
tresci z wlasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spéiki.

Wykorzystujac mozliwos¢ art. 499 § 3 pkt 1 k.s.h., Spétka nie przeprowadzita inwentaryzacji majatku
dia potrzeb sporzadzenia zataczonego bilansu. Wartosci przedstawione w zataczonym do niniejszego
oswiadczenia bilansie zostaty przedstawione z uwzglednieniem postanowier art. 499 § 3 pkt 2 k.s.h.

J4M STAL S.A.

REREY T ARLA

Warszawa, dnia 29 stycznia 2008 r.

Zatacznik:
1. Bilans Spétki Przejmujacej



Knonsorcjum Stali S.A.
04-462 Warszawa
ul. Stezycka 11

BILANS

na dzien 01.12.2007r

dane w ziotych

AKTYWA Stan na dzien
01.12.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwale 25 327 285,32 16 835 124,53
I Warto$ci niematerialne i prawne 93 425,83 190 593,59
1. Koszty prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 93 425,83 190 593,59

4. Zaliczki na poczet wart. nimat i prawn.

II Rzeczowe aktywa trwale

23118 132,49

14 733 185,94

1. Srodki trwate 21294 872,19 14 636 229,71

a/ grunty (w tym prawo wiecz. uzytkowania gruntu) 9258 948,79 352927445

b/ budynki,lokale i obiekty inz. 4061 337,73 4146 116,93

¢/ urzadzenia techniczne i maszyny 5847 472,10 5369 103,60

d/ érodki transportu 1 808 667,33 1260 957,78

¢/ inne $rodki trwate 318 446,24 330 776,95

2. Srodki trwate w budowie 1790 473,41 77 177,30

3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 32 786,89 19 778,93
II1 Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00

1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek

IV Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne

1 446 000,00

1 446 000,00

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 446 000,00 1 446 000,00
a/ w jednostkach powiazanych 1 248 000,00 1 248 000,00
* udzialy lub akcje 1 248 000,00 1 248 000,00
* inne papiery wartosciowe
* udzielone pozyczki
* inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b/ w pozostatych jednostkach 198 000,00 198 000,00
* udziaty lub akcje 198 000,00 198 000,00
* inne papiery wartosciowe
* udzielone pozyczki
* inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V Dlugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 669 727,00 465 345,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doch. 669 727,00 465 345,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 81 098 371,37 78 087 626,13
1 Zapasy 24 278 581,85 23 661 813,58
1. Matrialy

2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na poczet dostaw

24 278 581,85

23 661 813,58




II Nalezno$ci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a/ z tytuhu dostaw i ustug - w okresie splaty:
* do 12 miesigcy
* powyzej 12 miesigcy
b/ inne

53 230 889,43
0,00
0,00

51 540 724,33
0,00
0,00
0,00
0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a/ z tytulu dostaw i ustug - w okresie spiaty:
* do 12 miesigcy
* powyzej 12 miesigcy

53 230 889,43

53 103 523,15

51 540 724,33

51408 305,95

b/ z tytutu podatkéw, dotacji,cel, ubezpieczen 66 242,00
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $widaczen
¢/ inne 127 366,28 66 176,38
d/ dochodzone na drodze sadowej
IIT Inwestycje krétkoterminowe 758 685,60 819 173,90
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 758 685,60 819 173,90
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
* udzialy lub akcje
* inne papiery warto$ciowe
* udzielone pozyczki
* inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b/ W pozostalych jednostkach
* udzialy lub akcje
* inne papiery warto§ciowe
* udzielone pozyczki
* inne krotkoterminowe aktywa finansowe
¢/ Srodki pienigzne i aktywa pieni¢zne 738 685,60 799 173,90
* ¢rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 738 685,60 799 173,90
* inne §rodki pieniezne
* inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 20 000,00 20 000,00
IV Krétkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 2 830 214,49 2 065 914,32
1. Miedzyokresowe rozliczenie kosztow 735 414,69 70 896,64
2. Vat do odliczenia po dniu bilansowym 2 094 799,80 1995 017,68
Aktywa razem 106 425 656,69 94 922 750,66

SN

KONSORCJUM STALI S.A.

s

Janusz Koclega

STALISA.
ZARZADU



PASYWA

Stan na dzien

01.12.2007 31.12.2006
A. Kapital (fundusz) wlasny 36 600 121,86 24 450 169,75
I Kapital (fundusz) podstawowy 3 000 000,00 3 000 000,00

II Nalezne wplaty na kapital podstawowy
( wielko$¢ ujemna )

III Udzialy ( akcje ) wlasne ( wielko$¢ ujemna )

IV Kapital fundusz zapasowy

18 817 285,38

10 622 723,11

V Kapital ( fundusz ) z aktualizacji wyceny 213 084,37 213 084,37
VI Pozostale kapitaly ( fundusze ) rezerwowe 2 419 800,00 2 419 800,00
VII Zysk ( strata ) z lat ubieglych
VIII Zysk ( strata ) netto 12 149 952,11 8 194 562,27
IX Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego
( wielkoé¢ ujemna )
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigz. 69 825 534,83 70 472 580,91
I Rezerwy na zobowiazania 336 907,01 536 719,65
1.Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowegg 62 755,00 53 755,00
2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
* dlugoterminowa
* krétkoterminowa
3.Pozostale rezerwy 274 152,01 482 964,65
* dlugoterminowa
* krotkoterminowa 274 152,01 482 964,65

II Zobowigzania dlugoterminowe
1.Wobec jednostek powigzanych

2.Wobec pozostatych jednostek
a/ kredyty i pozyczki
b/ z tytutu emisji dtuznych papier6w wartosciowych
¢/ inne zobowiazania finansowe
d/ inne

1403 171,23

1403 171,23
640 000,00

763 171,23

1403 171,23

1403 171,23
640 000,00

763 171,23




I Zobowigzania krétkoterminowe

1 Wobec jednostek powiazanych
a/ z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagaln:
* do 12 miesiecy
* powyzej 12 miesigcy
¢/ inne

2 Wobec pozostalych jednostek

68 052 358,87
356 519,00

356 519,00

67 664 858,50

68 420 157,95
127 531,70

127 531,70

68 159 839,33

a/ kredyty i pozyczki 12 417 272,42 19 249 247,87
b/ z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
¢/ inne zobowiazania finansowe
d/ z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagaln: 43 523 201,87 37 497 385,42
* do 12 miesigcy 43 523 201,87 37 497 385,42
* powyzej 12 miesigcy
e/ zaliczki otrzymane na dostawy 1611 002,09
f/ zobowiazania wekslowe
g/ z tytutu podatkéw, cet,ubezpieczen i innych $wiad 893 609,69 729 905,54
W/ z tytulu wynagrodzeni 561 285,71 63 858,56
i/ inne 10 269 488,81 9008 439,85
3 Fundusze specjalne 30 981,37 132 786,92
IV Rozliczenia migdzyokresowe 33 097,72 112 532,08
1 Ujemna warto$¢ firmy 33097,72 112 532,08
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
* dlugoterminowe
* krétkoterminowe
Pasywa razem 106 425 656,69 94 922 750,66

Warszawa 07.01.2008r.

SPORZADZIL. Ewa Calak

iiesUivl STALES.A,

Fwa Calak




Konsorcjum Stali .S.A.
04-462 Warszawa
ul.Stezycka 11

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy 01.01. do 01.12.2007r.

WARIANT POROWNAWCZY

dane w tys.zl.

Rodzaj danych

Dane za rok obrotowy

01.01.do 01.12.2007

1.01.do 01.12.2006

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
w tym: > od jednostek powigzanych

1 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
1I Zmiana stanu produktéw
> zwigkszenie - warto$¢ dodatnia
> zmniejszenie - warto$¢ ujemna
III Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV Przychod ze sprzedazy towaréw i materiatéw

377 916 975,91
40 752,53

98 292 623,92

279 624 351,99

311 432 062,67
82 702,67

84 642 346,90
0,00

226 789 715,77

B Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

I Amortyzacja

Il Zuzycie materialdéw i energii

111 Ustugi obce

IV Podatki i oplaty

V Wynagrodzenia

VI Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
VII Pozostale koszty rodzajowe

VIII Warto$é¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

361 719 706,93

2 054 765,43
82 985 520,29
11 310 800,83

894 302,92
11293 187,02
2 096 906,45
750 333,98
250 333 890,01

301 316 124,01

1642 412,73
76 813 241,97
9 833 380,94
594 485,78

6 785 893,45

1 688 230,26
1692 355,86
202 266 123,02

C Zysk (Strata) ze sprzedazy ( A-B )

16 197 268,98

10 115 938,66

D Pozostale przychody operacyjne 448 991,16 363 556,98
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8210,14 136 786,46
II Dotacje
I1I Inne przychody operacyjne 440 781,02 226 770,52
E Pozostale koszty operacyjne 247 101,14 584 180,83
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych
11 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 74 034,48 573 214,88
III Inne koszty operacyjne 173 066,66 10 965,95
F Zysk (Strata) na dzialalnosci operac. (C+D-E) 16 399 159,00 9 895 314,81
KONSORCJUM STALI S.A.
EZES ZARZADU
Janusz Koclgga
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G Przychody finansowe

1 Dywidendy i udzialy w zyskach
II Odsetki

III Zysk ze zbycia inwestycji

IV Aktualizacja wartosci inwestycji
V Inne

420 085,22

178 464,00
114 566,39

127 054,83

293 506,59

290 823,54

2 683,05

H Koszty finansowe

1 817 054,11

1612 718,64

I Odsetki 1320 966,44 1267 383,84
IT Strata ze zbycia inwestycji
II Aktualizacja wartosci inwestycji
IV Inne 496 087,67 345 334,80
I Zysk (strata) brutto z dzialalnosci gospod. 15 002 190,11 8 576 102,76
(F+G-H)
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.II) 0,00 0,00

I Zyski nadzwyczajne
II Straty nadzwyczajne

K Zysk (strata) brutto (I +J)

15002 190,11

8 576 102,76

L Podatek dochodowy 2 852 238,00 1911 674,00
I Czg¢$é biezaca 3 047 620,00 1911 674,00
IT Cze$¢ odroczona -195 382,00

M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

N Zysk (strata) netto (K - L - M) 12 149 952,11 6 664 428,76

Warszawa, dnia 07.01.2008r.

SPORZADZIL.: Ewa Calak
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- BODEKO" Sp.zo.0.
ul. Paderewskiego nr 120 Bilans sporzadzony na dzien 01.12.2007 1.
42-400 ZAWIERCIE
tel: 67-216-74; fax: 67-222-45
NIP; 848-20-51-086

Stan na Stan na
AKTYWA 01.01.2007 1.12.2007 PASYWA 01.01.2007 1.12.2007
A. MAJATEK TRWALY 1 156 550 255,42 36 281 254,55
1. Warto$ci nlematerialne | prawne 2| 1 666,67 0,00/ A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 76/ 33 915 763,37| 51 282 180,46
1. Koszty zakoriczonych prac jowy 3
2. Wartos¢ firmy 4 0,00 0,00] 1. Kapitat (fundusz) podstawowy 77 11 805 000,00 11 805 000,00]
3. Inne i i i i prawne 5 1 666,67 0,00 11. Nalezne wplaty na kapitat pc y (Wi " 78|
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 6| 1. Udziaty (akcje) wiasne (wi ujemna) 79
Il. Rzeczowe aktywa trwale 7 14 982 382,45 35 735 221,55( Iv. Kapitat (fundusz) zap y 80|
1. $rodki trwate 8 14 427 003,06 28 110 200,60 v. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 81
a) grunty( w tym prawo uzyt.wiecz. gruntu ) 9) 2 800 502,99 7 051 660, 13| VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 82] 11 699 199,23 22 110 763,37
b) budynki, lokale i obiekly inz.ladowej i wodnej 10 6 737 838,40 13 364 520,32| VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 83 10 462 587,78 |
¢) urza e | maszyny i1 2933 369,35 5 619 965,08 VII. Zysk (strata) netto 84 -51 023,64 17 366 417,09}
d) $rodki transportu 12 1830 135,86 1928 781,14| IX, Odpisy 2 zysku netto w ciagu roku obrot. (wielko$¢"-") 85 !
| _ _e)inne $rodki trwale 13 125 156,46 145 273,93
2. $rodki trwate w budowie 14 555 379,39 7625 020,95 B.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
3. Zaliczki na $rodki trwate w i 15 0,00, 0,00 86| 86 565 291,86] 118 315 181,08
1ll. Naleznosc! diug 18| 0,00 0,00,
1.0dj powia; h 17 0,00 1. Rezerwy na zobowia; - 87| 48 494,00 48 494,00
2.0d p ych j 18] 0,00] o
IV. Inwestycje diugoterminowe 19 220 173,30 200 000,00/ 1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88| 48 494,00 48 494,00
1. Nieruchomosci 20| 0,00 0,00
2. Wartoéci niematerialne i prawne 21 0,00 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 89| 0,00
3. Dhug i aktywa finansowe 22 220 173,30 200 000,00] - diugoterminowe 90 0.00]
a)wj powigzanych 23| 220 173,30 200 000,001 - kr i 91 0,00
- udzialy lub akcje 24 220 173,30 P 300,07 0,00!
- inne papiery wartosciowe 25 0,00, 3. Pozostate rezerwy o 0,00
- udzi pozyczki 26| 0,00 0.00] - diugoterminowe 93| 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 27| 0,00] - krétkoterminowe 94 0,00
b) w p fych j ) 28, 0.00 0,00
-udzialy lub akcje 29, 0,00 II. 2 igzani g i 95| 1975 959,21 987 358,72
- inne papiery i 30 0,00
- udziglong pozyczki 3 0,00] 1. Wobec powigzanych 96| 0,00}
- inne diug: inowe aktywa 32 0,00]
4. Inne i yeje diug i 33 0,00 2. Wobec p ych | 97| 1975 959,21 987 358,72
V. Dhug i rozli ia miedzyokresowe 34| 346 033,00 346 033,00  a) kredyty i pozyczki 98| 0600 0,00]
1. Aktywa z tytuty go podatku dochod. 35 346 033,00 346 033,00 b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 99! 0.00)
2. Inne rozliczenia migdzy 36 <) inne iazania fir 100] 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 37] 104 930799,81 133 316 106,99  d)inne 01 1975 959,21 987 358,72
|, Zapasy 38 20 954 329,99 32 572 301,87 |
1. Materiaty 39 1 860 395,73, 5843 074,85/ ilt. Zobowlgzanla krétkoterminowe 102 84 540 838,65 117 279 328.36:
2. Pétprodukty i produkty w toku 40 0,00
3. Produkty gotowe 41 37 474,04 116 002,94] 1. Wobec jednostek powigzanych 103, 0,00] 0,00!
4. Towary 42 19 044 228,55 26 607 657,22
5. Zaliczki na dostawy 43 12 231,67] 5 566,86 a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 104 0,00 0,00
. i krétkoterminowe 44 76 976 845,97 93 235 569,78 - do 12 miesie 105, 0,00
1. od jednostek powigzanych 45 1 869 458,73 2 033 304,17 - powyzej 12 miesiecy — 106! 0,00;
a) z tytutu dostaw i ustug 0 okresie splaty: 46| 1869 458,73 203330417, byinne _ 107" 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 47 1869 458,73, 2033 304,17, i
- powyzej 12 miesigcy 48 0,00 i 2 Wabecpozostalychjednostek 108 84 499 543,67 117 185 245,20
b) inne 49| 0.00 0,00 :
T $ci od pozostatych j 50, 75107 387.24] 91 202 265,61 a) kredyty i pozyczki 109] 28 067 720,13 32 586 486,68
i a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 51 74 140 404,22, 90 105 255,17]
U do12 iecy 52 74 140 404,22 90 105 255,17; b) z tytutu emisji diuznych papieréw iowych 110 0.00] I
- powyzej 12 miesigcy 53 0,00
b) z tytutu p , dotacji, cet,ubezp. spot. i zdrow. 54 735 200.46| 398 343,69 ¢) inne zobowigzania finansowe 111 0,00 Q.00
c) inne 55 231 782,56 698 666,75
d) dochodzone na drodze sadowej 56| 0,00 d) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalinoéci: 112 52 536 001,92 81 942 894,97
1li. Inwestycje krétkoterminowe 57 6 874 376,64 7 350 877,49 - do 12 miesigcy 113 52 536 001,92, 81942 894,97
{ 1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 58 6 874 376,64 7 350 877,49 - powyzej 12 miesiecy 114; 0,00;
| aywj Y powigzanych 59 0,00 0,00 ) zaliczki otrzymane na dostawy 115| 119 689,08 275 666,74
-udzialy lub akcje 60} f) zobowigzania wekslowe 118, 0,00
- inne papiery war i 61
- udzielone pozyczki 82 g) 2 tytulu podatkéw, cel, ubezpieczed 117 1 670 200,49/ 1282 662,54
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 63 h) z tytubs wynagrodzen 118} 0,00!
b) wp h jedr h 64 0,00 140 000,00, i) inne 119 2 105 932,05 1097 534,27
-udziaty lub akeje 65 e
- inne papiery wartosciowe 66| 3. Fundusze specjalne L 120) 4129498 94 083,16
- udzielone pozyczki 67] e
- inng rminowe aktywa finansowe 68| 140 000.00; IV. Roziiczenia migdzyokresowe 121 0,00! 0,00‘
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigine 69 687437664 .7210877.49 |
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 79 6 859 376, 7210877,49] 1 Uemnawartosétiomy | 129| 0,00 ]
- inne $rodki pienigzne in 15 000,00, _..0.00 ! !
- inne akiywa pienigzne 72 o __.___|._2 Inneozliczenia migdzyokresowe 123 0,00 0.00
2. Inne inwestycj inowe 73 - diug o B 124 0.00 0,00
VK i iczenia migdzy 74 125 247,21 157 357,85  -«ro i B 125, 0,00, 0.00
AKTYWA RAZEM 75| 120 481 055,23) 169 597 361,54 PASYWARAZEM | 126] 12048105523 169 597 361,54
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“BODEKO"s;.200.
ul. Paderewskiego nr 120
~ 42-400 ZAWIERCIE
al: 67-216-74; fax: 67-222-45

Bilans sporzadzony na dzien 01.12 2007 r.

Stan na Stan na
AKTYWA 01.01.2007 01.12.2007 PASYWA 01.01.2007 01.12.2007
A. MAJATEK TRWALY 1 15 550 255,42 36 281 254,55
1. Warto$ci niematerialne | prawne 2| 1 666,67 0,00/ A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 76 33 915 763,37| 51 282 180,46
1. Koszty yeh prac jowych 3
2. Wartoéé firmy 4 0,00 0,00] 1. Kapitat (fundusz) podstawowy 77| 41 805 000,00 11 805 000,00
3. Inne i i iaine i prawne 5 1 666,67 0,00| 1I. Nalezne wptaty na kapitat podst y (Wi " 78
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 6| Ill. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 79|
Il. Rzeczowe aktywa trwale 7| 14 982 382,45 35 735 221,55 Iv, Kapital (fundusz) zapasowy 80
1. Srodki trwate 8 14 427 003,08 28 110 200,60 v. Kapitat (fundusz) z izacji wyceny 81
a) grunty( w tym prawo uzyt.wiecz. gruntu ) 9 2 800 502,99 7 051 660,13] VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 82] 11 699 199,23 22 110 763,37
b) budynki, lokale i obiekty inz.ladowe; i wodnej 10 6 737 838,40 13 364 520.32| Vit Zysk (strata) z lat ubieglych 83 10 462 587,78
c) urzadzenia 16 | maszyny " 2933 369,35 5619 965,08 VIIl, Zysk (strata) netto B | B4 5102364 17 366 417,09
d) $rodki transportu 12 1830 135,86 1928 781.14| IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrot. (wielkoé™") 85 i
©) inne Srodki trwate 13 125 156,46, 145 273,93 N
2. Srodki trwate w budowie 14 555 379,39 7625020,95 B. ZOBOWIAZANIA t REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
3. Zaliczki na $rodki trwate w i 15| 0,00 ) 0,00 86 86 565 291,86 118 315 181,08
. 9 16 0,00 0,00
1.0d j powigzany 17 0,00 I. Rezerwy na zobowigzania 87] 48 494,00 48 494,00
2.0d pozostatych jednostek 18 0,00 ]
V. yo) g 19 220 173,30 200 000,00 1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochadoweg 88| 48 494,00 48 494 00
1. Nieruchomosci 20 o000, 0,00
2. Wartosci ni ialne i prawne 21 0,00] 2, Rezerwa na $wiadczenia emenytaine i podobne 189 0,00
3.D i aktywa 22 220 173,30 200 000,00 - diugoterminowe 90 0,00
a) W j powiazanych 23 220 173,30 - krétkoterminowe 91 0,00/
- udzialy lub akcje 24 220 173,30 { 0,00
- inne papiery wartosciowe 25 0,00 3. Pozostate rezerwy 92 0,00
- udzi pozyczki 26| 0,00 0,00/ -a i 93] 0,00)
- inne diug i aktywa finansowe 27 0,00] - kréotkoterminowe 94 0,00]
b) w h jednostkach 28] 0,00 0,00,
-udziaty lub akcje 29 0,00 Il. Zobowiazani g i 95! 1975 959,21 987 358,72
- inne papiery wartoéciowe 30] 0,00
- udzielone pozyczki 31 0,00 1. Wobec jednostek powigzanych 96| 0.00|
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 32, 0,00
4. Inng i ycje dh i 33 0,00 2. Wobect p 1 97 1975 959,21 987 358,72
V. Dlug ia migdzy 34 346 033,00 346 033,00]  a) kredyty i pozyczki 98| 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu onego podatku dachod. 38| 346 033,00 346 033,00  b) z tytulu emisji diuznych papierow sciowych 99| 0,00
2. Inne rozliczenia miedzy 36| ¢) inne zobowiazania finansowe 100] 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 371 104 930 799,81 133 316 106,99  djinne 101 1975 959,21 987 358,72
1. Zapasy 38 20 954 329,99 32 572 301,87
1. i 39 1 860 395,73 5843 074.85| HI. Zobowlazanla krétkoterminowe 102! 84 540 3_397.'61') _ 7 279 328,36
2. Pétprodukty 1 produkty w toku 40| 0,00 -
3. Produkty gotowe 41 37 474,04 116 002,94| 1. Wobec jednostek powigzanych 103| 0,00 515 902 44|
4. Towary 42| 19044 228,55 26 607 657,22 '
5. Zaliczki na dostawy 43 12 231,67 5 566,86 a) Z tytuiu dostaw i ustug. o okresie wymagalno$ci: 104 0,00 _.0,00
I. Naleznodci krétkoterminowe 44/ 7697684597 9323556978  -dovzmiesiecy 108 0.00 j
1. Nal i od ji powigzanych 45 1 869 458,73 2033 304,17 - powyzej 12 miesiecy 108! 0,00] i
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 46/ 1869 458,73 2033 304,17 b) inne ! 107 0,00 515 902,44
- do 12 miesigcy 47 1869 458,73 2033 304.17
- powyzej 12 miesigey 48 0,00 2. Wobec p ych jednostek 108 84 499 543,67 116 669 342,76
b) inne 49| 0,00] 0,00
2.1 iod p h jednostek 50| 75 107 387,24 91 202 265,61 a) kredyty i pozyczki 109| 28067 720,13 32 586 486,68]
a) 2 tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 51 74 140 404,22 90 105 255,17
- do 12 miesiecy 52 74 140 404,22 90 105 255,17, b) z tytutu emisji dluznych papiero iowych 110} 0,00
- powyzej 12 miesigcy 53| 0,00} |
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet,ubezp. spot. i zdrow. 54 735 200,46 398 343,69 ) inne zobowigzania finansowe 111 0,00
¢) inne 55| 231 782,56 698 666,75]
d) dochodzone na drodze sadowej 56 0,00 d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci 112] 52 536 001,92 81942 894,97
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 57| 6 874 376,64 7 350 877,49 - do 12 miesigcy 113 52 536 001,92 81 942 894,97
1.K i aktywa 58] 6874 376,64 7 350 877,49 - powyzej 12 miesiecy 114 0,00
a)wj powiazanych 59 0,00/ 0,00, €) zaliczki otrzymane na dostawy 115 119 688,08, 275 666,74
-udzialy lub akcje 60 f) zobowiazania wekslowe 116 0,00
- inne papiery wartociowe 61
- udzielone pozyczki 62 @) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen 117 1670 200,49 1282 662,54
- inne inowe aktywa fi 63) h) z tytuhs wynagrodzer 118| 0.00
b)w ych jedr 64 0,001 140 000,00 i) inne — 1191 2105 932,05 581631,83
-udziaty lub akcje 65| B _
- inne papiery i i 66| 3 Fundusze specjalne . 120 41 294,98 94 083,16
- udzielone pozyczki . 67 L
- inne kr i aktywa finansowe ' &8 140 000.00; IV. Rozliczen a migdzyokresowe 121 0,00 0,00
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 69, 6 874 376,64 7 210 877,49
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 70 6 859 376,64 721087749 1. Ujemnawaroscfimy 122) 0,00
- inne $rodki pienigzne 71 15 000,00 . 0.00
- inne aktywa pienigzne 72 . L2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 123 0,00 _0.00
2. Inne inwestycj 73 - dlugoterminowe 124 0,00, 0.00
IV.K iczenia migdzy 74 125 247,21 157 357,85 - krotkoterminows 125 0.00 0,00
AKTYWA RAZEM 76| 120 481 055,23 169 597 361,54 PASYWA RAZEM 126 120 481 055,23, 169 597 361,54

Sporzadzita: Luc)
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Rzeczoznawstwo Majqtkowe s.c.
05 800 Pruszkow Al. Wojska Polskiego 11
(022) 728- 20-10
(022) 730-00-90

, \rzeczoznawstwo-majatkowe.com.pl

iuro@rzeczoznawstwo-majatkowe.com.pl

WYCENA PRZEDSIEBIORSTWA:
e KONSORCJUM STALI S.A.

e BODEKO SPZO.O0.

222

do ustalenia zasady przeliczenia udziatbw BODEKO Sp. z 0. 0. na akcje
Konsorcjum Stali S.A. w zwigzku z pofgczeniem przedsigbiorstw.

Zleceniodawca:

Konsorcjum Stali S.A.
Z siedzibq w 04-462 Warszawa,
ul. Stezycka 11

Wykonawca zlecenia:

zeczoznawstwo Majgtkowe S.C.
Marek Juszczak, Sylwia Juszczak, Maciej Juszczak
Z siedzibg w 05-800 Pruszkéw,
Al. Wojska Polskiego 11
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CEL 1 PODSTAWY PRAWNE OPRACOWANIA 3
ZILECENIODAWCA .....ceveeeenestestesestessesentestossesossesssssstossosessessossossasensosssensossssonsessesestesssssssnsessessosenorsns 3
WYKONAWCA ZLECENIA .....ooveevertrsireessessossessssesessssesssssessessassosesessessesssssonsssessssessessssessssssesenssnssssnsons 3
CEL OPRACOWANIA ........eveneemeereseestesesereeessesensessetessessesentestantensatsstossntsstosssansessssorsensssossassossossssestrnnen 3
IjODSTAWA PRAWNA. . ... oeeeettetteeveetrtmisentstesssssissssessssessensssnsssssssasssssssssssssssssnssssssssssonasssssssesasane 3
ZRODLA INFORMACII I MATERIALY ZRODLOWE .....eviteieeieeiieeesesressseessesssessessssessessessssssssesssesssessns 3

OKRESLENIE ZAKRESU OPRACOWANIA 4
PRZEDMIOT I ZAKRES OPRACOWANIA .....ovverirvirieriseereesessesssssssessosesstsssarsssssssssssaseossssossnssssassessasesssnon 4

OPIS PRZEDSIEBIORSTWA BODEKO SP. Z 0.0 5
PODSTAWOWE INFORMACJE O PRZEDSIEBIORSTWIE BODEKOQO SP. Z 0.0. «.eeeeveenerereeeneecereverneensans 5
HISTORIA SPOLKI BODEKQO SP. Z O.0.uuucuueviectreviiissieeisresssnsesssesssssossssssssessssssssssssssosssss snssssssnnsessses 5
KAPITAL ZAKLADOWY 1 UDZIALOWCY SPOLKI BODEKO SP. Z 0.0. ..ucocvvireiereriiieinrieeesseesssessnas 6
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI BODEKO SP. Z 0.0. c.covinvevivrieresresrescssssresessssssssessosesssosessessessesssssonses 6

OPIS FIRMY BODEKO SP Z O.0. 6
CHARAKTERYSTYKA OGOLNA FIRMY ..o eueenteriiriesesiesussisssossssossossssesssssssessesssssssenssssssssessossessosssssosss 6
SIEDZIBA BODEKOQ SP. Z O.0. c.cccevierieirevrereeereesssssssrsesessosssssssssssassesssssssssssssessssssssssassssssssssssassssssssssens 7
OPIS [ OCENA POSIADANEGO PRZEZ BODEKO SP. Z 0.0. MAJATKU........ecevmerenesirsresessesesessesssesessessessn 8

OPIS PRZEDSIEBIORSTWA KONSORCJUM STALI S.A. 11
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HISTORIA SPOLKI KONSORCIUM STALI S.A. «..eveveeriereesesressesesseesesessesssssossosssssssssesssssssssssssssesssssssess 11
KAPITAL ZAKEADOWY [ UDZIALOWCY SPOLKI KONSORCJIUM STALI S.A. .couvrvieuierenrssnsseesersesssenen 12
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KONSORCJIUM STALI S.A. ...uvirterieieeereerereesesesseseesessessessessessone 12

OPIS FIRMY KONSORCJUM STALI S.A 12
CHARAKTERYSTYKA OGOLNA FIRMY ......cveueenne eeeetsseeseststebesteatabestaraeReebeaebetsaensebearesssasans 12
SIEDZIBA KONSORCIUM STALI S.A. ucviueeuinsievrsessreessessssssssssssssstsssasasssesssssssssnssssssssssssnsass sossmssmssmeses 13
OPIS [ OCENA POSIADANEGO PRZEZ KONSORCJUM STALI S.A. MAJATKU. ...uvevvsuivrerereercsssvessoseoeonens 15

OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO - FINANSOWEJ SPOLEK. 18
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ROZDZ.1.CEL | PODSTAWY PRAWNE OPRACOWANIA

ROZDZ.1.1. ZLECENIODAWCA

Opracowanie wykonane zostat na zlecenie:
Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Warszawie,
ul. Stezycka 11

ROZDZ.1.2. WYKONAWCA ZLECENIA

RZECZOZNAWSTWO MAJATKOWE s.c.
Marek Juszczak, Sylwia Juszczak, Maciej Juszczak
05-800 Pruszkéw Al. Wojska Polskiego 11

mgr inz. Marek Juszczak uprawnienia do szacowania nieruchomoséci nr 2033, nadane przez
Ministra Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa.

ROZDZ.1.3. CEL OPRACOWANIA

Celem opracowania jest okreslenie aktualnej warto$ci rynkowej Spétki BODEKO Sp. z o.0.
i Konsorcjum Stali S.A. do ustalenia zasady przeliczenia udziatdw BODEKO Sp. z 0.0. na akcje
Konsorcjum Stali S.A. w zwiazku z potaczeniem przedsigbiorstw.

ROZDZ.1.4.PODSTAWA PRAWNA

¢ Zlecenie z dnia 15 grudnia 2007r.
o Kodeks Spéiek Handlowych.

ROZDZ.1.5.ZRODLA INFORMACJI | MATERIALY ZRODLOWE

¢ Informacje od Zarzadu Spélek BODEKO Sp. z 0.0. i Konsorcjum Stali S.A.
¢ Informacje z Ksiggowosci Spotek BODEKO Sp. z o.0. i Konsorcjum Stali S.A.
¢ Informacje z rynku inwestycyjnego.

e Operaty z dnia 15 grudnia 2007 roku wyceny istotnych sktadnikéw aktywow stanowiacych
majatek spolek, ktérych warto$¢ na dzieri wyceny odbiegata w istotny sposéb od wartosci
godziwe;j.

¢ Informacje o przecietnych kosztach prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i wynikach w
branzy stalowej, handlowo-produkcyjnej na podstawie danych z internetu (www.gpw.pl
www.money.pl, www.onet.pl).

e Wizja lokalna na terenie Konsorcjum Stali S.A. oraz w BODEKO Sp. z 0.0..



ROZDZ.2. OKRESLENIE ZAKRESU OPRACOWANIA

ROZDZ.2.1. PRZEDMIOT | ZAKRES OPRACOWANIA

Przedmiotem opracowania jest ustalenie warto$ci godziwe;j:
¢ Konsorcjum Stali S.A. catosci przedsigbiorstwa.
o BODEKO Sp. z 0.0. catosci przedsigbiorstwa.

e Ustalenia przelicznika 1 udziatu w spoice BODEKO Sp. z 0.0. na akcje w Konsorcjum
Stali S.A.

Opracowanie skiada sie z trzech podstawowych czesci:
1. Opis majatku i sytuacji ekonomiczno-finansowej BODEKO Sp. z o.0.
2. Opis majatku i sytuacji ekonomiczno-finansowej Konsorcjum Stali S.A.

3. Ustalenie zasady przeliczenia udzialéw na akcje poprzez poréwnanie obu spétek
wraz z ustaleniem wartosci spoétek.

Wyceny przedsiebiorstw dokonano w oparciu o dwie metody:
1. Majatkowa — zaktualizowane aktywa netto.
2. poréwnawcza rynkowa wyceng firm.

W opracowaniu jako pomocnicze wykorzystano nastepujace dokumenty:

1. Prospekt emisyjny zwigzany z publiczng ofertg akcji serii B oraz wprowadzeniem do
obrotu na rynku regulowanym akcji seria A i B oraz praw do akcji serii B Konsorcjum
Stali S.A. — Millennium Dom Maklerski S.A.

2. Raport analityczny firmy Konsorcjum Stali sporzadzony przez Millenium Dom Maklerski
S.A.

3. Aktualizacji wartosci majatku 1 grudnia 2007r.



ROZDZ.3. OPIS PRZEDSIEBIORSTWA BODEKO SP. Z 0.0.

ROZDZ.3.1.PODSTAWOWE INFORMACJE O PRZEDSIEBIORSTWIE BODEKO
SP.Z 0.0.

BODEKO Sp. z 0.0.
powstata w dniu 04.12.2000r. z przeksztatcenia spotki cywilnej

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000013469
z siedzibg w
woj. Slaskie, powiat Zawierciarnski, miejscowos$¢ Zawiercie,
ul. Paderewskiego 120.

Spétka posiada cztery oddzialy:
1. BODEKO Sp. z 0.0. oddziat w Poznaniu,
2. BODEKO Sp. z 0.0. oddziat w Bialymstoku,
3. BODEKO Sp. z 0.0. oddziat w Warszawie,
4. BODEKO Sp. z 0.0. oddziat w Sepélnie Krajeriskim,

BODEKO Sp. z 0.0. posiada numer identyfikaciji statystycznej:
REGON - 277209952

Oraz
numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP - 649-205-10-86

ROZDZ.3.2.HISTORIA SPOLKI BODEKO SP. Z 0.0.

Zawigzanie firmy nastapito w 1989 roku pod nazwga PPHU Bodeko s.c. W 1991 roku
rozpoczeto dziatalno§¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi. Rozpoczgcie dziatalno$ci we
wlasnym budynku i obecnej siedzibie w Zawierciu nastgpito w listopadzie 1996 roku.
W pazdzierniku 1997 roku zakupiono hotel Ostaniec w Podlesiach i rozpoczeto dziatalnos¢
hotelarska, rozpoczeto remont i rozbudowe obiektu, aby w maju 1998 roku otworzy¢ hotel
trzygwiazdkowy.

Zawiazania spétki Bodeko Sp. z 0.0. dokonano dnia 4 grudnia 2000 roku, nastgpnie dnia 27
grudnia 2000 roku dokonano potaczenia (na zasadzie wniesienia catego majatku) z PPHU
Bodeko s.c.. W lutym 2002 roku dokonano zakupu 100% udziatéw w spétce STOK Sp. z o.0.
w Wisle, natomiast we wrzeéniu 2003 roku zakupiono 33% udziatow w spétce RBS Stal Sp. z
0.0.. W 2005 roku uruchomiono Zaktad Produkcji Zbrojen Budowlanych w Warszawie oraz
oddzialy handlowe w Warszawie, Biatymstoku, Poznaniu i Sepolnie Krajeriskim. W czerwcu
2006 roku zakupiono 100% udziatéw w spoétce ,Zbrojarnia — Péinoc™ Sp. z o0.0. w likwidacji. 21
grudnia 2006 roku dokonano wydzielenia ze struktur firmy dziatalnosci hotelarskiej
i przeniesienie jej do odrebnego podmiotu ,Bodeko ~ Hotele Sp. z 0.0.”. Rok 2007 zaowocowat
uruchomieniem Zaktadu Produkciji Zbrojen w Poznaniu oraz zakupem terenu pod nowy oddziat
we Wroctawiu.



ROZDZ.3.3.KAPITAL ZAKLADOWY | UDZIALOWCY SPOLKI BODEKO
SP.Z2 0.0.

Kapitat zaktadowy Spotki BODEKO Sp. z o.0. skiada sie¢ z 11 805 réwnych i niepodzielnych
udziatéw, po 1000,00 zt. kazdy, o wartosci catkowitej 11 805 000,00 zt.

Organem uprawnionym do reprezentowania spétki jest Zarzad, natomiast
organem nadzorczym Rada Nadzorcza.

ROZDZ.3.4. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI BODEKO SP. Z 0.0.

Zgodnie z wpisem do KRS i na podstawie informacji od Kierownictwa BODEKO Sp. z o.0.
podstawowym przedmiotem prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej jest:
e 51.52. Z. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Dodatkowo w duzo mniejszym stopniu BODEKO Sp. z 0.0. prowadzi:

o 45 22. Z. Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych.

¢ Wykonywanie prac i ustug z zakresu handlu, budownictwa, transportu.
tacznie w wykazie Przedmiotu dziatalno$ci znajduje si¢ 86 pozycji.

88% przychoddéw Spétki BODEKO Sp. z 0.0. ma swoje zrodto w dziatalnosci handlowej, a 12%
w dziatalnosci produkcyjnej i innej.

ROZDZ.4.0PIS FIRMY BODEKO SP Z O.0.

ROZDZ.4.1. CHARAKTERYSTYKA OGOLNA FIRMY

BODEKO Sp. z o.0. jest przede wszystkim firma handlujaca hurtowo stalg i wyrobami
metalowymi, i w branzy tej plasuje sie pod koniec pierwszej dziesiatki najwigkszych tego typu
firm w Polsce. Firma dziata w oparciu o posiadang baze magazynowo-sktadowg w sze$ciu
rejonach Polski:

1. Zawiercie (siedziba spétki), duza baza magazynowa z budynkami produkcyjnymi
i biurowymi. Wiekszo$§¢ obiektéw jest tu po gruntownym remoncie i modernizacii.
Powierzchnia nieruchomosci ponad 2,2 ha.

2. Poznah (siedziba oddziatu), duza baza magazynowa z budynkami produkcyjnymi
i biurowymi. Wiekszo§¢ obiektow jest tu nowa lub po gruntownym remoncie
i modernizacji. Powierzchnia nieruchomosci ponad 1,80 ha.

3. Bialystok (siedziba oddziatu), baza magazynowa z budynkami produkcyjnymi
i biurowymi. Wiekszo$§¢ obiektow jest tu po remoncie i modernizacji. Powierzchnia
nieruchomosci ponad 2,0 ha.

4. Wroctawiu (oddzialu w organizacji), baza magazynowa z budynkiem produkcyjnym.
Budynek jest w do$¢ dobrym stanie technicznym i dobrym standardzie. Powierzchnie
nieruchomosci ponad 1,4 ha.

5. Sepéino Krajeriskie (siedziba oddzialu) na podstawie uméw najmu obiektéw
magazynowo — skladowo — biurowych. Powierzchnia obiektéw wynajmowanych wynosi
okolo 160 m?%, natomiast powierzchnia wynajmowanego terenu do sktadowania
materiatéw wynosi okoto 2200 m?.

6. Warszawie (siedziba oddziatu) na podstawie uméw najmu obiektébw magazynowo -
biurowych. Powierzchnia obiektéw wynajmowanych wynosi okoto 5400 m?>.



ROZDZ.4.2.SIEDZIBA BODEKO SP. Z 0.0.

Bodeko Sp. z 0.0. posiada siedzibe w Zawierciu — Kromoltéw, przy ul. Paderewskiego 120, na
terenie trzech dziatek ewid nr: 28598 o powierzchni 1,1579 ha, 31484 o powierzchni 0,6570 ha,
48093 o powierzchni 0,4083 ha. Dziatki te zabudowane sg budynkami i budowlami o funkciji
biurowo — produkcyjno — magazynowe;.

Budynek administracyjno - biurowy o powierzchni 895 m?,  stanowiacy obiekt
czterokondygnacyjny, murowany, po generalnym remoncie, w bardzo dobrym stanie
technicznym i w wysokim standardzie wykorczenia.

Hala magazynowa o powierzchni uzytkowej 1 837 m?, stanowigca obiekt murowany, Zelbetowy,
parterowy, w $rednim stanie technicznym.

Hala magazynowa o powierzchni uzytkowej 2 428 m?, stanowiaca obiekt w konstrukcii stalowe;j,
w bardzo dobrym stanie technicznym.

Na terenie nieruchomosci dodatkowo istnieje hala magazynowa w trakcie budowy, w konstrukcji
stalowe;j.

Nieruchomo$¢ ta oraz obiekt na niej posadowione sga wykorzystywane przede wszystkim do
celéw magazynowych oraz biurowych, ze wzgledu na fakt, iz 88% dochodéw pochodzi z
handlu.

Zgodnie z zapisami ksieggowymi warto§¢ poczatkowa z naktadami stanowi kwoty:
e Wartoéé prawa do gruntéw na dziert 01.12.2007r. 7 041 467,68 zi.
e Warto$¢ budynkéw na dzier 01.12.2007r. 12 669 442,93 z1.

Wartosci nie odpowiadajg dzisiejszym wartoscig rynkowym, na potrzeby ustalenia aktualnej
wartosci tych skiadnikéw majatku dokonano ich aktualizacji. Ustalono nastepujace aktualne
wartosci:

e Wartoéé prawa do gruntéow 7 599 498,00 zt
e Warto$é¢ budynkéw 15 971 069,75 zt

Zawiercie ul. Paderewskiego 120



ROZDZ.4.3.0PIS | OCENA POSIADANEGO PRZEZ BODEKO SP. Z 0O.0.

MAJATKU.

Majatek Spotki opisany jest w bilansie firmy, w cze$ci Aktywa, przedstawionej ponize;j.

2007-01-01 2007-12-01
Majatek Trwaly 15 550 255,42 zt 36 281 254,55 zt
Wartosci niematerialne i prawne 1 666,67 zt 0zt
Rzeczowe Aktywa Trwale 14 982 382,45 zt 35735 221,55 zt
Srodki trwale 14 427 003,06 zt 28 110 200,60 zt
grunty 2 800 502,99 z 7 051 660,13 zt
budynki, lokale i obiekty inz.lgdowej 6 737 838,40 zt 13 364 520,32 zt
urzadzenia techniczne i maszyny 2933 369,35 z 5 619 965,08 z

$rodki transportu

1830 135,86 zt

1928 781,14 z

inne srodki trwate 125 156,46 zt 145 273,93 zt
Srodki trwate w budowie 555 379,39 zt 7 625 020,95 zt
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0zt oz
Naleznosci dlugoterminowe 0z 0z
Inwestycje diugoterminowe 220 173,30 z 200 000,00 zt
Diugotrwate rozliczenie migdzyokresowe 346 033,00 z 346 033,00 zt
Aktywa obrotowe 104 930 799,81 zt 133 316 106,99 zt
Zapasy 20 954 329,99 zt 32572 301,87 zt
Materiaty 1 860 395,73 zt 5843 074,85 z
Pétprodukty i produkty w toku ozt 0z
Produkty gotowe 37 474,04 zt 116 002,94 z
Towary 19 044 228,55 zt 26 607 657,22 zt
Zaliczki na dostawy 12 231,67 2t 5 566,86 zt
Naleznosci krétkoterminowe 76 976 845,97 zt 93 235 569,78 zt

od jednostek powigzanych

1869 458,73 zt

203330417 z

od pozostatych jednostek 75107 387,24 z 91 202 265,61 zt
Inwestycje krotkoterminowe 6 874 376,64 zt 7 350 877,49 zt
Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 125 247,21 zt 167 357,85 zt

AKTYWA RAZEM

120 481 055,23 zt

169 597 361,54 zt




Firma nie posiada majatku w formie praw do wartosci niematerialnych i prawnych. Srodki trwate
posiadane przez Spotke stanowig w wigkszosci aport wniesiony ze spotki cywilnej w grudniu
2000 roku i dokonano ich wyceny na ten moment oraz $rodki trwate nabyte w latach 2001 —
2007. .

Dla celdéw niniejszego opracowania zaktualizowano wartosci $rodkéw trwatych w grupach 0, 1
stosujac nastepujace zasady:

Grupa ,,0” - grunty

Dziatki gruntu w Zawierciu nie aktualizowano, gdyz w wyniku analizy cen rynkowych, cena 54 zt
za 1 m* odpowiada dzisiejszym cenom osiaganym na rynku przy sprzedazy nieruchomosci
podobnych.

Wartosé dziatki nr 3746/28 nabytej w 2004 roku zaktualizowano wyréwnujgc warto$S¢ 1 m?
powierzchni gruntu z cenami pozostatych dziatek.

Dziatki nabyte w Biatymstoku, Poznaniu i Wroctawiu w latach 2006 — 2007 nieaktualizowano,
uznajac iz ich cena nabycia nie odbiega istotnie od cen rynkowych na rynku lokalnym
sprzedazy nieruchomosci niezabudowanych.

Grupa ,,1” - budynki

Nieruchomosci posiadane przez Spoétke zabudowane s budynkami kupionymi
i zmodernizowanymi, wyremontowanymi lub nowymi. W aktualizacji zaktualizowano wartosci
obiektéw starych i modernizowanych. Wartosci obiektéw nowych .przyjeto z wartosci
ksiegowych.

Okreslenie warto$ci zaktualizowanej dokonano w podej$ciu kosztowym, przy zastosowaniu
metody zastgpienia.

Obiektow zlokalizowanych w Warszawie, nieaktualizowano, ze wzgledu na fakt, iz obiekt sg
wynajmowane. Poniesione naklady nie podlegajg aktualizacji.

Dla celéw niniejszego opracowania nieaktualizowano wartosci srodkéw trwatych z grupy 2, 4,
491,56 ,7.

Grupa ,,2” — budowle i urzadzenia trwale zwigzane z gruntem.

Ze wzgledu na fakt, iz sg to obiekty trwale zwigzane z gruntem takie jak ogrodzenia,
utwardzenia terenu, oéwietlenie terenu. Itp., caty czas ulegajg zuzyciu, a jednocze$nie stanowig
element podwyzszajacy warto$¢ gruntu i w jego wartosci sg uwzglednione.

Grupa ,,4” — maszyny, urzadzenia i aparaty ogéinego zastosowania.

Grupa ta obejmuje 24 maszyny i urzadzenia, zakupione w latach 2000 — 2007, do kt6rej naleza
obiekty zwigzane z produkcja. Ze wzgledu na swojg specyfike wykorzystania nie zostaty
zaktualizowane.

Grupa ,,491” — zespoly komputerowe.

Grupa ta obejmuje 65 pozycji, s to gidwnie zestawy komputerowe, sprzet elektroniczny, itp. Ze
wzgledu na fakt, iz sg to urzadzenia zakupione w latach 2000 — 2007, nie aktualizowano ich
wartosci, gdyz tego rodzaju sprzet zuzywa sig¢ pod wzgledem technologicznym i uzytkowym, co
powoduje, ze po kilku latach sprzet ten przedstawia znikomg wartos¢.

Grupa ,,6” — maszyny, urzadzenia.

Sa to gtéownie urzadzenia i maszyny trwale zwigzane z obiektami, w ktorych zostaty
zamontowane, takie jak suwnice, centrale telefoniczne, itp. Ze wzglegdu na specyfike
zastosowania oraz stato$é w miejscu zamontowania, nie dokonano ich aktualizaciji.

Grupa ,,7” — $rodki transportu

Skiada sie ona z 47 pozycji, sq to gtéwnie samochody, naczepy, ciagniki nabyte w latach 2000
— 2007r. Sg to $rodki trwate podlegajace zuzyciu funkcjonalnemu i technicznemu.

Grupa ,,8” — narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie.

Skiada sie ona z 56 pozycji, w sktad ktérych wchodza zaréwno meble biurowe, wagi, kopiarki,
itp. Wartoéé¢ tych urzadzen nie podlega aktualizacji, ze wzgledu na wiek, stan techniczny
i uzytkowy.
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Spétka posiada 33,30% udziatow w Spéice RBS Stal Sp. z o0.0. o wartosci nominalnej
200 000,00 zt.

Spétka RBS Stal Sp. z o0.0. zgodnie z bilansem na koniec 2006 roku osiagneta zysk
1 036 397,73 zt. Spotka nie podzielita dywidendy z zysku za rok 2006, jednak jej wartos¢ w
zwigzku z dobrymi wynikami jest wyzsza niz nominalna. Dla potrzeb wyceny wartos¢ tgq
zaktualizowano przyjmujac warto$¢ réwng dochodowi jakim moze by¢ potencjalna dywidenda,
dla celdéw wyceny przyjeto iz bedzie ona réwna 50% zysku netto. Dochody skapitalizowano
rynkowa, oczekiwana stopg zwrotu w wysokosci 10%, czyli wspdtczynnikiem kapitalizacji
réwnym 10.

Stad wartos¢ ta wynosi 1 727 329,55 zi.

Majatek sfinansowany jest kapitatami wlasnymi i obcymi opisanymi w bilansie w pozyciji
.Pasywa”

PASYWA 2007-01-01 2007-12-01

Kapitat Wiasny 33915 763,37 zt 51 282 180,46 zt
Kapitat podstawowy 11 805 000,00 zt 11 805 000,00 zt
Kapitat zapasowy 0zt 0zt
Kapitat z aktualizacji wycen 0zt 0zt

Pozostate kapitaly rezerwowe

11 699 199,23 z

22 110 763,37 z

Zysk ( strata) z lat ubieglych

10 462 587,78 zt

0z

Zysk (strata) netto

51 023,64 zt

17 366 417,09 zt

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

86 565 291,86 zt

118 315 181,08 2!

Rezerwy na zobowigzania 48 494,00 zt 48 494,00 z
Zobowigzania diugoterminowe 1975 959,21 zt 987 358,72 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 84 540 838,65 zt 117 279 328,36 zi
wobec jednostek powigzanych 0zt 0z
wobec jednostek pozostalych 84 499 543,67 zt 117 185 245,20 2t
kredyty i pozyczki 28 067 720,13 zt 32 586 486,68 zt

z tytutu dostaw i ustug 52 536 001,92 z 81 942 894,97 z
zaliczki otrzymane na dostawy 119 689,08 zt 275 666,74 zt

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen

1670 200,49 zt

1282 662,54 zt

z tytutu wynagrodzeni 0z oz
inne 2 105 932,05 zt 1097 534,27 z
Fundusze specjalne 41 294,98 z 94 083,16 zt
Rozliczenia miedzyokresowe 0z 0z

PASYWA RAZEM

120 481 055,23 zt

169 597 361,54 zt
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ROZDZ.5.0PIS PRZEDSIEBIORSTWA KONSORCJUM STALI
S.A.

ROZDZ.5.1.PODSTAWOWE INFORMACJE 0 PRZEDSIEBIORSTWIE
KONSORCJUM STALI S.A.

Konsorcjum Stali S.A.
powstata w dniu 2 maja 2007r. z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spéitka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000279883
z siedzibg w
woj. Mazowieckim, powiat M.St. Warszawa, gmina M. St. Warszawa,
miejscowos¢ Warszawa, ul. Stezyca 11.

Konsorcjum Stali S.A. posiada numer identyfikacji statystyczne;:
REGON - 001333637

Oraz
numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP - 522-000-43-79

ROZDZ.5.2.HISTORIA SPOLKI KONSORCJUM STALI S.A.

Dziatalnoé¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi jako Konsorcjum Stali Spétka z o.0.
rozpoczeta 24 czerwca 1999 roku. W czerwcu 2000 roku zatozono wraz z firma Stalprodukt
S.A. spoétke ,Stalprodukt Warszawa” Sp. z 0.0. w celu rozwijania specjalistycznej sprzedazy
profili zimnogietych, w ktdérej 49% kapitatu objeto i optacito Konsorcjum Stali. W grudniu 2000
roku dokonano zakupu nieruchomosci w Ursusie, natomiast w marcu 2002 roku dokonano
zakupu placu w Krakowie. W sierpniu 2003 roku dokonano zakupu udziatow Spotki
ZBROSTALSp. o.0. , ktory pozwolit na rozpoczecie dziatalnosci produkcji zbrojer budowlanych.
W styczniu 2004 roku uzyskano pierwszg certyfikacje sytemu zarzadzania wg Normy I1SO
9001:2000, ktoéra jest wazna do stycznia 2010 roku.

Zakupiono we wrzesniu 2005 roku nieruchomo$é przemystowg w Warszawie, dzielnicy
Rembertéw, na terenie ktorej obecnie miesci sie siedziba Spotki oraz zakiad produkcyjny
konstrukcji stalowych.

W czerwcu 2004 roku Spétka przystapita do spétki ,Grupa Polska Stal” Sp. z 0.0., ktdra zajmuje
sie nabywaniem na rzecz swoich udziatowcéw wyrobéw hutniczych od najwigkszych krajowych
i zagranicznych producentéw stali.

W marcu 2006 roku nastapito potgczenie Spdtki Konsorcjum Stali ze spoétkg zalezng
ZBROSTAL Sp. z 0.0.

2 maja 2007 roku zarejestrowano przeksztatcenie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
Spotke Akcyjna.
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ROZDZ.5.3.KAPITAL ZAKLADOWY | UDZIALOWCY SPOLKI KONSORCJUM
STALI S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki Konsorcjum Stali S.A. skiada sie¢ z 3 230 041 akcji zwykiych na
okaziciela, po 1,00 zt kazda, o wartosci catkowitej 3 230 041 zt.

Organem uprawnionym do reprezentowania spétki jest Zarzad, natomiast
organem nadzorczym Rada Nadzorcza.

ROZDZ.5.4. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KONSORCJUM STALI S.A.

Zgodnie z wpisem do KRS i na podstawie informacii od Kierownictwa Konsorcjum Stali S.A.
podstawowym przedmiotem prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej jest:
o 51,52, Z. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Dodatkowo w duzo mniejszym stopniu Konsorcjum Stali S.A prowadzi:
« 28. Produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wytaczeniem maszyn i urzadzen.
e Wykonywanie prac i ustug z zakresu handlu, budownictwa, transportu.

tacznie w wykazie Przedmiotu dziatalno$ci znajduje sig¢ 38 pozyciji.

74,40% przychodéw Spétki Konsorcjum Stali S.A. ma swoje Zrodto w dziatalnosci handlowe;j,
a 25,60% w dziatalnosci produkcyjnej i inne;j.

ROZDZ.6.0PIS FIRMY KONSORCJUM STALI S.A.

ROZDZ.6.1. CHARAKTERYSTYKA OGOLNA FIRMY

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dzialaino§¢ na rynku dystrybuciji i przetworstwa wyrobéw
hutniczych ze stali zwyklych. W ramach prowadzonej dziatalno$ci oferuje:

v Dziatalno$é handlowa:
Blachy, stal ksztattowa, prety gtadkie, kwadratowe i ptaskie, prety Zebrowane, profile, walcowki,
rury, pozostaty drobny asortyment.

v Dziatalno$¢ produkcyijna:
Zbrojenia budowlane i konstrukcje stalowe.

v' Dziatalno$¢ ustugowa:
Ciecie i prostowanie blach z kregdw, cigcie blach na gilotynach, cigcie ksztattownikow.

Gtéwnymi klientami sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych oraz
przedsiebiorstwa prowadzace inwestycje przemystowe i mieszkaniowe.

Spotka prowadzi swojq dziatalno$¢ w na terenie kilku placéwek. Siedziba spétki jest Warszawa,
dzielnica Rembertéw, na terenie ktérej istnieje Zaktad Produkcji Konstrukcji. Drugg placowka
prowadzonej dziatalnosci jest Warszawa Usus, na terenie ktorej Spdtka posiada Oddziat
Handlowy i Zaktad Produkcyjny. Dodatkowo Spétka posiada Oddziaty Handlowe w Zielonce i
Krakowie.
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ROZDZ.6.2.SIEDZIBA KONSORCJUM STALI S.A.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na posiadanych przez siebie nieruchomosciach:

Nieruchomo$¢ polozona w Warszawie — Rembertdéw, przy ul. Stezyckiej 11, stanowi
grunt o powierzchni 6 476 m? zabudowany budynkiem produkcyjno — biurowym, o
powierzchni 3 195,70 m?. Na nieruchomosci znajduje sie siedziba Spotki.

Nieruchomo$¢é potozona w Zielonce, przy ul. Poniatowskiego 65, stanowi grunt
niezabudowany o powierzchni 2 012 m? oraz grunt o powierzchni 1 600 m? zabudowany
pawilonami biurowo — handlowymi o powierzchni 160 mZ

Nieruchomo$é potozona w Warszawie, dzielnicy Ursus, przy ul. Traktorzystow 10,
hala 156, stanowi grunt o powierzchni 8 475 m? zabudowany halg o powierzchni
7 310 m?, grunt o powierzchni 3 917 m? zabudowany hala o powierzchni 3 880 m?.

Nieruchomo$¢ potozona w Krakowie, przy ul. Centralnej 51, stanowi grunt o powierzchni
4 807 m? zabudowany budynkiem magazynowym wraz z pomieszczeniami biurowymi o
powierzchni 622 m?, oraz grunt niezabudowany o powierzchni 996 m? i o powierzchni
1301 m?,

Nieruchomo$é potozona w Krakowie Podgérze, stanowi niezabudowane dziatki nr 281/1
o powierzchni 21 345 m?, 281/2 o powierzchni 104 m? 281/3 o powierzchni 1 283 m’
oraz niezabudowane dziatki nr 279/1 o powierzchni 4 024 m?, 279/2 o powierzchni
589 m? oraz 279/3 o powierzchni 1037 m?. Nieruchomos¢ ta nabyta zostata w 2007 r.

Nieruchomo$é potozona w Lublinie, przy ul. Melgiewskiej 7-9, stanowi dziatke nr 1/49
o powierzchni 58 329 m? zabudowang budynkiem przemystowym (pralnia) o powierzchni
302 m?  budynkiem przemystowym (wody gazowej) o powierzchni 670 m?, wiatg
magazynowa. Nieruchomos¢ ta zostata nabyta w 2007 r.

Dodatkowo Spétka posiada nieruchomosci na podstawie uméw dzierzawy i najmu:

1.

Warszawa Ursus ul. Traktorzystéw/ Posag 7 Panien/ Gierdziejewskiego:
Powierzchnie produkcyjno — magazynowo — socjalne o powierzchni okoto 11 200 mZ.
Place manewrowe, parkingowe, sktadowe o powierzchni okoto 5 500 mZ

Krakéw ul. Cieptownicza:

Hala magazynowa o powierzchni okoto 2 000 m?.

Grunt o powierzchni okoto 2 000 m?.

Zielonka ul. Poniatowskiego:

Wiata magazynowa i pomieszczenie socjalne o powierzchni okoto 400 m>.

Plac o powierzchni okoto 6 000 m?.
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Zgodnie z zapisami ksiggowymi warto§¢ poczatkowa z naktadami stanowi kwoty:

e Wartoéé prawa do gruntéw na dzienrt 01.12.2007r. 9 430 113,03 zt.
e Warto$¢ budynkdéw na dziert 01.12.2007r. 5 314 207,99 zi.

Warto$ci nie odpowiadajg dzisiejszym warto$cig rynkowym, na potrzeby ustalenia aktualnej
wartoéci tych sktadnikbw majatku dokonano ich aktualizacji. Ustalono nastgpujace aktuaine
wartosci:

e Warto$¢ prawa do gruntu 12177 729 zt
e Warto$¢ budynkéw 12 198 274 zi
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ROZDZ.6.3.0PIS | OCENA POSIADANEGO PRZEZ KONSORCJUM STALI

S.A. MAJATKU.

Majatek Spotki opisany jest w bilansie firmy, w cze$ci Aktywa, przedstawionej ponizej.

2007-01-01 2007-12-01
A | Majatek Trwaly 16 835 124,53 zt| 25 327 285,32 zt
1. | Wartosci niemateriaine i prawne 190 593,59 zt 93 425,83 zt
Il. | Rzeczowe Aktywa Trwatle 14733185942zt 23118 132,492z
1 | Srodki trwale 14 636 229,71 zt| 21 294 872,19 zt
a |grunty 3529274,45 9258 948,79 zi
b | budynki, lokale i obiekty inz.lgdowej 4 146 116,93 2t 4 061 337,73 zt
¢ | urzadzenia techniczne i maszyny 5369 103,60 zt 5847 472,10 z
d | Srodki transportu 1260 957,78 zt 1808 667,33 zt
e |inne $rodki trwate 330776,95 zt 318 446,24 z
2 | Srodki trwate w budowie 77 177,30 zt 1790473,41z
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 19 778,93 zt 32 786,89 zt
Ill. |Naleznosci diugoterminowe 0zt 0zt
IV. |Inwestycje diugoterminowe 1 446 000,00 zt 1 446 000,00 z
Dlugotrwate rozliczenie miedzyokresowe 465 345,00 zt 669 727,00 zt
B | Aktywa obrotowe 78 087 626,13 zt| 81 098 371,37 zt
l. |Zapasy 23661813,58zt 24278 581,85z
1 Materiaty 0z 0z
2 Poiprodukty i produkty w toku 0z 0z
3 Produkty gotowe 0z 0zt
4 Towary 23661 813,58 zt| 24278 581,85z
5 Zaliczki na dostawy 0z 0z
[ Naleinoéci krétkoterminowe 51540724,33 zt| 53 230889,43 zt
1 od jednostek powigzanych 0z oz
2 od pozostatych jednostek 51540724,332t] 53230889,43
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 819 173,90 zt 758 685,60 zi
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 2 065 914,32 zt 2 830214,49 z
AKTYWA RAZEM 94 922 750,66 zt| 106 425 656,69 zt
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Firma nie posiada majatku w formie praw do warto$ci niematerialnych i prawnych. Srodki trwate
posiadane przez Spoétke stanowig w wiekszosci aport wniesiony ze spdki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w maju 2007 roku i dokonano ich wyceny na ten moment oraz $rodki trwate
nabyte w latach 2000 — 2007.

Dla celéw niniejszego opracowania zaktualizowano wartosci srodkéw trwatych w grupach 0, 1,
stosujac nastepujgce zasady:

Grupa ,,0” - grunty

Warto$é dziatek gruntu na terenie Warszawy i okolic (Warszawa Rembertow i Warszawa Ursus
oraz Zielonka) zostata zaktualizowano na podstawie cen transakcyjnych na lokalnym rynku
okreslonych w wyniku wyceny poszczegéinych dziatek.

Wartosé dziatki w Krakowie nabytej w 2001 roku zaktualizowano wyréwnujac warto$¢ 1 m?
powierzchni gruntu z cenami dziatki nabytej w 2007 roku.

Dziatki nabyte w Krakowie i Lublinie w 2007 roku nieaktualizowano, uznajac iz ich cena nabycia
nie odbiega istotnie od cen rynkowych na rynku lokalnym sprzedazy nieruchomosci
niezabudowanych.

Grupa ,,1” - budynki

Nieruchomosci posiadane przez Spétke zabudowane s budynkami kupionymi
i zmodernizowanymi, wyremontowanymi lub nowymi. W aktualizacji zaktualizowano wartosci
obiektow starych i modernizowanych. Wartosci obiektéw nowych przyjeto z wartosci
ksiegowych.

Okreslenie warto$ci zaktualizowanej dokonano w podejsciu kosztowym, przy zastosowaniu
metody zastgpienia.

Dla celéw niniejszego opracowania nieaktualizowano wartosci $rodkéw trwatych z grupy 2, 3-6,
7.8.

Grupa ,,2” — pozostate obiekty i budowle inzynieryjne.

Ze wzgledu na fakt, iz sg to obiekty trwale zwigzane z gruntem takie jak ogrodzenia,
utwardzenia terenu, o$wietlenie terenu. Itp., caly czas ulegajg zuzyciu, a jednoczes$nie stanowig
element podwyzszajacy warto$¢ gruntu i w jego warto$ci sa uwzglednione.

Grupa ,,3 -6” — urzadzenia techniczne, maszyny.

Skiada sie ona z 200 pozycji zakupionych w latach 2000 - 2007, sg to zarowno maszyny
i urzadzenia wykorzystywane przy produkgiji, jak i zestawy komputerowe, laptopy, telefony,
klimatyzatory, suwnice. Ze wzgledu na specyfike wykorzystania oraz stato$§¢ w miejscu
zamontowania, niektorych urzadzen, a takze na szybkie zuzycie sprzetu elektronicznego nie
dokonano aktualizacji ich warto$ci.

Grupa ,,7” — srodki transportu

Skiada sie ona z 61 pozycji, s to gtéwnie samochody, naczepy, ciagniki nabyte w latach 2000
— 2007r. Ze wzgledu na rodzaj $rodka trwatego podlega on zuzyciu technicznemu,
funkcjonalnemu.

Grupa ,,8” — pozostale.

Skiada sie ona z 57 pozycji, sq to meble biurowe, wiaty, reklamy, itp. Sa to przedmioty, ktére
ulegaja zuzyciu przez okres swego uzytkowania i ich wartoé¢ nie podiega aktualizacji.
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Majatek sfinansowany jest kapitatami witasnymi i obcymi opisanymi w bilansie w pozyciji

.Pasywa”:

PASYWA 2007-01-01 2007-12-01
A | Kapitalt Wiasny 24 450 169,75 zt 36 600 121,86 2t
. |Kapitat podstawowy 3 000 000,00 z 3 000 000,00 zt
lll. | Kapitat zapasowy 10622 723,11 zt 18 817 285,38 zt
V. | Kapitat z aktualizacji wycen 213 084,37 zt 213 084,37 zt
VI. | Pozostate kapitaly rezerwowe 2 419 800,00 zt 2 419 800,00 zt
VII. | Zysk ( strata) z lat ubiegtych 0z 0zt
VIIl. | Zysk (strata) netto 8 194 562,27 zt 12 149 952,11 zt
B. [Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 70 472 580,91 zt 69 825 534,83 zt
I. | Rezerwy na zobowigzania 536 719,65 zt 336 907,01 z
ll. | Zobowigzania diugoterminowe 1403 171,23 zt 1403171,23 zt
lil. | Zobowigzania krétkoterminowe 68 420 157,95 zt 68 052 358,87 zt
1. wobec jednostek powigzanych 127 531,70 zt 356 519,00 zt
2. wobec jednostek pozostatych 68 159 839,33 zt 67 664 858,50 zi
a kredyty i pozyczki 19 249 247,87 zi 12417 272,42 z
d z tytutu dostaw i ustug 37 497 385,42 zt 43 523 201,87 zt
e zaliczki otrzymane na dostawy 1611 002,09 zt 0z
g z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen 729 905,54 z 893 609,69 zt
h z tytulu wynagrodzen 63 858,56 zt 561 285,71 zt
i inne 9 008 439,85 z1 10 269 488,81 zi
3. |Fundusze specjalne 132 786,92 zi 30 981,37 zt
IV. [Rozliczenia miedzyokresowe 112 532,08 z 33097,72 zt
PASYWA RAZEM 94 922 750,66 zt 106 425 656,69 zt
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ROZDZ.7.0CENA SYTUACJI EKONOMICZNO - FINANSOWEJ

SPOLEK.

ROZDZ.7.1.0CENA DZIALALNOSCI BODEKO SP. Z 0.0.
Oceny dziatalnosci Spotki Bodeko dokonano na podstawie analizy Rachunku Zyskow i Strat w

latach 2006 — 2007.

od 2006-01-01 od 2007-01-01

do 2006-12-31 do 2007-12-01
Przychody ze sprzedazy i zrébwnane z nimi 502 022 053,60 z1 566 816 826,79 zt
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 67 540 980,54 zt 71 878 668,59 zt
Zmiana stanu produktéw 116 026,17 zt 122 724,43 ¢
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby 45 260,64 2t 35 121,56 2t

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow

434 551 838,59

494 780 312,21 z

Koszty dziatalno$ci operacyijnej

484 803 711,76 zt

545 050 161,71 zt

Amortyzacja 2778715,51 z 2317 415,79 z
Zuzycie materiatéw i energii 56 787 775,36 zt 59 099 093,51 zt
Ustugi obce 11 582 238,14 zt 11 461 999,04 zi
Podatki i oplaty 519 253,99 zt 540 710,94 zi
Wynagrodzenia 7 910 038,62 zt 7 852 068,75 zt
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1732 587,55 z 1 700 800,26 zt
Pozostate koszty rodzajowe 568 648,15 zt 703 983,03 z
Warto§¢ sprzedanych towardw i materiatow 402 924 454 44 zt 461 374 090,39 zt
Zysk (strata) za sprzedazy (A-B) 17 218 341,84 z1 21 766 665,08 zi
pozostale przychody operacyjne 632 863,08 zt 717 158,78 zt

pozostate koszty operacyjne

2 585 228,12 z

381743,73 2

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

(C+D-E) 15 265 976,80 zi 22102 080,13 zt
Przychody finansowe 695 868,57 zt 1 296 818,00 z}
Koszty finansowe 2 096 629,23 z 2 023 324,04 zt
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci
| gospodarczej (F+G-H) 13 865 216,14 zt 21 375 574,09 =zt
Wyniki zdarzenn nadzwyczajnych 0z 0z
Zyski nadzwyczajne 0z 0z
Straty nadzwyczajne 0z 0z
Zysk (strata) brutto (1+J) 13 865 216,14 z1 21 375 574,09 =t
Podatek dochodowy 2753 652,00 zt 4 009 157,00 z
Pozostate obowigzki zmniejszenia zysku 0zt 0z
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (K-L-M) 11 111 564,14 zt 17 366 417,09 zt




19

W badanym okresie Spétka dziatata osiagajac zyski o nastepujgcej rentownosci, $wiadczace o

dobrej sytuacji ekonomicznej spotki:

Wskazniki rentownosci
Wyszczegdblinienie tresé jedn. 2007-01-01 | 2007-12-01
Rentowno$¢ majatku (ROA) (wynik finansowy netto / suma aktywéw)*100 % 9% 10%
Rentownos¢ kapitatéw ; : . o
wiasnych(ROE) (wynik finansowy netto / kapitaty wiasne)*100 % 33% 34%
Rentowno$¢ netto sprzedazy (wynik finansowy netto / sprzedaz netto) *100 % 2% 3%
Stopa zysku (wynik netto / aktywa czynne) *100 % 31% 21%
Dobra sytuacie finansowa w firmie potwierdzaja wskazniki ptynnosci, zadiuzenia oraz
efektywnosci:
Wskazniki pltynnos$ci
Wyszczegolnienie tresé jedn. 2007-01-01 | 2007-12-01
Wskaznik plynnosci | ( aktywa obrotowe / biezace zobowigzania) liczba 1,24 1,14
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa obrotowe-zapasy) / biezgce zobowigzania liczba 0,99 0,86

Wskaznik plynnosci moéwi, iz spétka bez probleméw jest w stanie

zobowigzania krétkoterminowe.

obstugiwaé swoje

Wskazniki zadtuzenia
Wyszczegoblnienie tresé jedn. | 2007-01-01 | 2007-12-01
Wskaznik ogéinego zadiuzenia (zobowiazania ogétem / aktywa ogétem) *100 % 72% 70%
z‘:‘:“";ﬁ:’;‘::;:lf x“:::;';) (zobowiazania ogétem / kapitaty wiasne) *100 % 255% 231%
Zadiuzenie spotki stanowi 70% aktywow, co jest wielkoscig rozsadng i typowa dia spétek
handlowych.

Wyszczegdinienie tresé jedn. |2007-01-01(2007-12-01*
|Szybko$é obrotéw zapaséw ($rednie zapasy™t) / sprzedaz netto*360 il.dni 15,03 dni 18,96 dni|
|Szybkos$¢ obrotéw nalezno$éci ($rednie nalezno$ci i roszczenia*t) / sprzedaz netto*360 il.dni 55,20 dni 54,28 dnil
[sevbos¢ obrotu zobowiazar (érednie zobowlazania kibtkoterminowe™t) / sprzedat i dni 6o62dnd 68,28 cnf

* dla 11 miesigcy 2007 roku, przyjmuje sie 330 dni obrotowych.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci spétka konsekwentnie zapewnia wysokie tempo obrotow,
Z zapasami i naleznosciami w ramach rynkowych oczekiwan realizuje swoje zobowigzania.

Szybsza rotacja zapaséw i naleznosci w stosunku do rotacji zobowigzan Swiadczy, iz spétka
efektywnie wykorzystuje nieoprocentowany kredyt kupiecki.
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Oceny dziatalno$ci Konsorcjum Stali S.A. dokonano na podstawie analizy Rachunku Zyskow i

Strat w latach 2006 — 2007.

od 2006-01-01
do 2006-12-31

od 2007-01-01
do 2007-12-01

Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

311 432 062,67 zt

377 916 97591 zt

Przychody ze sprzedazy produktéw i usiug 84 642 346,90 zt 98 292 623,92 zt
Zmiana stanu produktéw 0z 0z
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0z 0zt
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 226 789 715,77 = 279 624 351,99 2

Koszty dziatalnosci operacyjnej

301 316 124,01 zt

361 719 706,93 zt

Amortyzacja 1642 412,73 zt 205476543 z
Zuzycie materialéw i energii 76 813 241,97 o# 82 985 520,29 zt
Ustugi obce 9 833 380,94 z 11 310 800,83 zt
Podatki i oplaty 594 485,78 zt 894 302,92 zi
Wynagrodzenia 6 785 893,45 zt 11293 187,02 zt
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1688 230,26 zt 2 096 906,45 zt
Pozostate koszty rodzajowe 1692 355,86 zt 750 333,98 zt
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 202 266 123,02 zi 250 333 890,01 =
Zysk (strata) za sprzeday (A-B) 10 115 938,66 zt 16 197 268,98 zt
pozostate przychody operacyjne 363 556,98 zt 448 991,16 z
pozostate koszty operacyjne 584 180,83 zt 247 101,14 zt
E))(sk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (C+D- 9 895 314,81 24 16 399 159,00 24
Przychody finansowe 293 506,59 zt 420 085,22 zi
Koszty finansowe 1612718,64 z 1817 054,11
(ngg-(:;rata) brutto z dzialalno$ci gospodarczej 8 576 102,76 z} 15 002 190,11 zt
Wyniki zdarzent nadzwyczajnych 0z 0z
Zyski nadzwyczajne 0z 0z
Straty nadzwyczajne 0z 0z
Zysk (strata) brutto (1+J) 8 576 102,76 zt 15 002 190,11 zt
Podatek dochodowy 1911 674,00 2 852 238,00 zt
Pozostate obowigzki zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0zt 0zt
Zysk (strata) netto (K-L-M) 6 664 428,76 zi 12 149 952,11 zt
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W badanym okresie Spétka dziatata osiggajac zyski o nastepujacej rentownosci, $wiadczace o
dobrej sytuacji ekonomicznej spotki:

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie

tresé

jedn.

2007-01-01

2007-12-01*

Rentowno$¢ majatku (ROA) (wynik finansowy netto / suma aktywéw)*100 % 7% 11%
Rentownosé l((;%igléw wiasnych (wynik finansowy netto / kapitaly wtasne)*100 % 27% 33%
Rentownos$¢ netto sprzedaty (wynik finansowy netto / sprzedaz netto) *100 % 2% 3%
Stopa zysku (wynik netto / aktywa czynne) *100 % 25% 32%

Dobrg sytuacje finansowa w firmie potwierdzajg wskazniki ptynnosci,

zadtuzenia oraz

efektywnosci:
Wskazniki ptynnosci
Wyszczegélnienie tresé jedn. | 2007-01-01 | 2007-12-01*
Wskaznik plynnosci | ( aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania) liczba 1,14 1,19
Wskaznik ptynnosci lf (aktywa obrotowe-zapasy) / biezace zobowigzania liczba 0,80 0,83

Wskaznik plynno$ci méwi, iz spétka bez probleméw jest w stanie obstugiwaé swoje
zobowigzania krotkoterminowe.

Wskazniki zadluzenia

Wyszczegdbinienie tresé jedn. | 2007-01-01 | 2007-12-01*
WskaZnik og6inego zadtuzenia (zobowigzania ogélem / aktywa ogdlem) *100 % 74% 66%
Stopa zadtuzenia ( wskaznik . . . .
zadiuzenia kapitatu wlasnego) (zobowiazania ogotem / kapitaty wtasne) *100 % 288% 191%

Zadtuzenie spotki stanowi 70% aktywéw, co jest wielkoscig rozsadng i typowa dla spétek

handlowych.
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Wskazniki efektywnosci

Wyszczegélnienie tresé jedn. 2007-01-01 | 2007-12-01*
Szybkos¢ obrotéw zapaséw ($rednie zapasy) / sprzedaz netto*360 il.dni 27,35 dni 21,20 dni
Szybkoé¢ obrotéw nalezno$ci ($rednie naleznosci i roszczenia) / sprzedaz netto*360 il.dni 59,58 dni 46,48 dni
Szybkosé obrotu zobowiazar ($rednie zobowigzania krétkoterminowe) / sprzedaz iL.dni 79,09 dni 50,42 dni

netto*360

* dla 11 miesigcy 2007 roku, przyjmuje sie 330 dni obrotowych.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci spétka konsekwentnie zapewnia wysokie tempo obrotow,

z zapasami i nalezno$ciami w ramach rynkowych oczekiwarn realizuje swoje zobowigzania.

Szybsza rotacja zapaséw i nalezno$ci w stosunku do rotacji zobowigzan $Swiadczy, iz spétka

efektywnie wykorzystuje nieoprocentowany kredyt kupiecki.

ROZDZ.7.3.PODSUMOWANIE.

Spétka Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o.0. sg firmami o identycznym przedmiocie

dziatalno$ci, réznigce sie tylko udzialem produkcji wyrobéw stalowych w stosunku do obrotu

stalg i produktami metalowymi. W dziatalno$ci swojej osiggajg bardzo zblizone wyniki pod

wzgledem wielko$ci obrotéw, rentownosci, ptynnosci, zadtuzenia.

Konsorcjum Stali S.A. w odréznieniu od Bodeko Sp. z 0.0. posiada mozliwosci pozyskiwania

kapitatow dodatkowych poprzez emisje akgc;ji i ich sprzedaz na Warszawskiej Gietdzie Papieréw

Wartos$ciowych.
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ROZDZ.8.ZASTOSOWANE METODY WYCENY

Wycena przedsiebiorstwa w duzej mierze zalezy od zastosowanych metod wyceny. Warto$ci
otrzymane z zastosowania metod rynkowych, dochodowych i kosztowych mogg znacznie od
siebie odbiegaé. Literatura przedmiotu zwraca uwage na fakt, Zze w celu ustalania warto$ci
przedsiebiorstw, nalezy dokonaé jego wyceny wieloma metodami. Wartosci uzyskane przy
zastosowaniu poszczegoéinych metod sg wzajemnie dla siebie punktami odniesienia.

Biorgc pod uwage przyszios¢ Spotek jako jednego przedsigbiorstwa powstatego z potgczenia
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. tworzenie réznych prognozy przysztej dziatalnosci
kazdej Spotki z osobna i wyceny jej metoda zdyskontowanych strumieni pienigznych uznano za
bezcelowe i zrezygnowano z wyceny tg metodqg .

Wycene taczna spétek wykonat na potrzeby ustalenia warto$ci akcji przeznaczonych do obrotu
publicznego Dom Maklerski Millenium ustalajgc warto$¢ akcji Konsorcjum Stali S.A.
o nominale 1 zt na kwote z przedziatu 60,40 — 81,60 zt przy wartosci Sredniej réownej 71,00 zt.

Otrzymane wyniki wartosci 1 akcji Spétki Gietdowej Konsorcjum Stali S.A. ktére przytaczyto do
siebie Bodeko Sp. z o0.0. stanowig punkt odniesienia dla naszego opracowania, umozliwiajac
analize otrzymanych wynikéw.

Podstawowym celem wyceny jest ustalenie relacji pomiedzy 1 udziatem o nominale 1000,00 zt
Bodeko Sp. z 0.0. a 1 akcja o nominale 1 zt Konsorcjum Stali S.A. oraz ustalenie wielkosci
emisji akcji Konsorcjum Stali S.A. na pokrycie 10 500 udziatéw posiadanych przez wspéinikow
Spoétki Bodeko Sp. z 0.0. i zamianie mich na akcje.

W celu ustalenia tych relacji dokonano kolejnych wycen Spétek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko
Sp. z o0.0. stosujgc nastepujgce metody:

e Metode majatkowa
¢ zaktualizowanych aktywéw netto.

Aktualizacjg objeto te sktadniki aktywéw, ktdére maja istotny wptyw na warto$¢
spolek, dotyczy to praktycznie wartosci posiadanych przez nie nieruchomosci
oraz majatkéw finansowych.

¢ Metode rynkowa

¢ metoda wskaznikowa, poréwnania wynikéw kazdej ze spétek z wynikami firm
z branzy metalowej, handel hurtowy i detaliczny stalg i wyrobami stalowymi
oraz produkcja wyrobéw ze stali. W wyniku poréwnan otrzymano wiele
warto$ci szacowanych firm. W drodze analizy ustalono wartosci Bodeko
Sp. z 0.0. i Konsorcjum Stali S.A.

Dia kazdej z przedstawionych metod ustalono wartos¢ firmy (majatku firmy) przypadajaca na
1 zt kapitatu podstawowego (akcyjnego i udziatowego) Spotki. WartoS¢ ta stata sie podstawg
ustalenia wielkosci pakietu akcji Konsorcjum Stali S.A. jaki odpowiada 1 udziatowi w Bodeko
Sp. z 0.0., a nastepnie ustalono wielko$é pakietu akcji, ktérego emisje nalezy przewidzie¢ dla
pokrycia 10 500 udziatéw w Bodeko Sp. z o0.0.

Koricowa wielkos¢ pakietu ustalona zostata w drodze analizy otrzymanych wynikéw, przy
uwzglednieniu oczekiwan Zarzaddéw faczacych sie firm i okreslajac widetki w jakich ostatecznie
wielko§¢ twego pakietu ma sie zawieraé.
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ROZDZ.9. WYCENA RYNKOWA SPOLEK METODA
WSKAZNIKOW RYNKOWYCH

ROZDZ.9.1.0PIS POSTEPOWANIA PRZY WYCENIE RYNKOWEJ.

Celem wyceny jest ustalenie warto$ci rynkowej spétek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko
Sp. z 0.0. poprzez poréwnanie wynikow szacowanej spbtki z wynikami spétek, o podobnym
przedmiocie dziatalnosci, 0 znanej warto$ci i znanych wynikach .
Warto$¢ rynkowg ustalono podejsciem poréwnawczym w oparciu o informacje o wartosci
spotek gietdowych poréwnujac ich relacje pomiedzy wartoscia, a zyskami, przychodami i
kapitatami wtasnymi (wartos¢ ksiegowa).
Wartosé rynkowa - jest to warto$é, za ktorg oczekuje sie, iz chetny kupujacy nabedzie od
chetnego sprzedajacego w normalinej transakcji dane dobro, przy zatozeniach:

< obie strony sa niezalezne od siebie, ‘

< obie strony sg $wiadome okolicznosci majacych wptyw na wartos¢,

< nie dziatajg pod przymusem,

« przeprowadzono odpowiedni marketingu i prezentacje.
Wartos¢ spoétek ustalona w wyniku dzialan inwestoréw na gieldzie posiada wszystkie
cechy wartosci rynkowej.

Wartos¢ spotek zostata ustalona zgodnie z nastepujacym algorytmem postepowania:

1. Wybrano grupe spétek gietdowych produkcyjno-handlowych z branzy metalowej i ustalono
dla nich rynkowe wskazniki przedstawiajgce relacje miedzy ich wartoscig a osigganymi
zyskami i posiadanym majatkiem i uzyskiwang wielko$cig przychodoéw.

Wybrane Spétki i informacje o ich wynikach zamieszczono ponize;.

Poréwnawcze spélki gieldowe Stalprodukt S.A. Stalprofil S.A. Drozapol S.A.
S . . Produkecja przetworzonych Obrét wyrobami Obrét wyrobami
""’; Podstawowy zakres dziatalnosci wyrobdw stalowych hutniczyml h‘:xvt);niczyml
£
% T Warto$¢ spoki 4 075 350 000,00 zt 240 980 000,00 zt | 137 840 000,00 i
8 g. Zysk operacyjny (4kw 2006-3kw 2007) | 431 850 000,00 zi 30 778 000,00 zt 9 133 000,00 z
3 Zysk Netto (4kw 2006-3kw 2007) 351 935 000,00 23 433 000,00 8 795 000,00 z
c
© Kapitat wiasny( 30.09.2007r) 753 525 000,00 zt 156 260 000,00zt | 39 569 000,00 z
(]
Przychody (4kw 2006-3kw 2007) 1 607 962 000,00 zt 600 548 000,00 zt | 402 468 000,00 2
(%
§ g ~ Cena /zysk operacyjny 9,44 7,83 15,09
Eog Cenalzysk netto 12,10 10,28 16,90
X 538
5 20 Cenalkapitat wiasny 541 1,54 1,20
XN
2° Cenal/przychéd 2,53 0,40 0,34

W drugiej czesci tabela zawiera wyliczone (przyjete z prasy gietdowej) dla poszczegéinych

Spétek wskazniki rynkowe, ktére postuza do wyceny.
Ustalenie wartosci poszczegdlnych wskaznikéw. (tabela z zestawieniem)




25

2. Na podstawie wskaznikéw ustalonych dla wymienionych Spétek gietdowych otrzymano
szereg warto$ci Spétek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.

BODEKO Sp. z 0.0.

Zysk operacyjny (4kw 2006-3kw 2007)

24 111 360,00 zt

Zysk Netto (4kw 2006-3kw 2007)

18 945 182,18 z

Kapitat wiasny( 30.09.2007r)

51282 186,00 z

Dane z
dziatainosci spotki

Przychody (4kw 2006-3kw 2007)

618 345 630,55 z

Wartosci ustalono na podstawie poréwnan z wynikami
Bodeko Sp. z o.0.
Stalprodukt S.A. Stalprofil S.A. Drozapol S.A.
K
- z Cena /zysk operacyjny 227 537 874,21 188 782 751,73 363 901 222,21
S E’ 2 c
73 8_% ‘;’. Cena/zysk netto 229 236 704,40 . 194 828 233,78 320 173 578,87
S aw
R
% o) é E Cenal/kapitat wiasny 277 353 580,46 79-086-018.06| 61538-623,20
29
‘g Cena/przychéd 1-567-185-583.64] 248 121 599,02 211775 250,99

Otrzymane wyniki przeanalizowano i stwierdzono, Zze cze$¢ z nich w istotny sposéb odbiega od
wartosci $rednich (wartosci odbiegajgce skreslono). Wyeliminowano wartosci najwieksze i

najmniejsze.

KONSORCJUM Stali S.A.

Zysk operacyjny (4kw 2006-3kw 2007)

17 889 991,64 zt

Zysk Netto (4kw 2006-3kw 2007)

13 254 493,09 zt

Kapitat wiasny( 30.09.2007r)

36 600 121,00 z

Dane z dziatalno$ci
spoiki

Przychody (4kw 2006-3kw 2007)

412 273 063,64 zt

. . Warto$ci ustalono na podstawie poréwnari z wynikami
Konsorcjum Stali S.A.
Stalprodukt S.A. Stalprofil S.A. Drozapol S.A.

(] o
IS ;>’, Cena /zysk operacyjny 168 827 086,76 140 071 810,53 270 005 085,64
S03
» I x
-_?‘ 5 = Cena/zysk netto 160 379 366,40 136 306 394,62 224 000 933,24{
2383
Qo O
o S X Cena/kapitat wiasny 197 947 384,78 66-443-729:42 43-920-145:20
225
(o}
€ Q
g -Z’ Cenalprzychéd 4—04—4—898—461—68| 165 431 510,68 141 198 105,42

Analogicznie usunieto wartos$ci skrajne, w tabeli przekresione.
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3. Dla wybranej grupy wartosci Spotek okreslono wartosci minimalna, $rednig i maksymalng

oraz wspétczynniki:

a. Wmax/Wsrednia

b. Wmin/W$érednia

4. Zgodnie z metodyka postepowania przy wycenie poréwnawczej przyjeto, ze wartosé
szacowanej Spotki miesci sie pomiedzy wartoscia maksymalng i minimalng otrzymang
z grupy wyliczonych wartosci z poréwnan. W celu okre$lenia wartosci Spotki okreslono
cechy majace wplyw na zachowania inwestoréw, dla kazdej z nich okreslono wage, co do
jej wptywu ustalajac wspoétczynniki korygujace dla kazdej z cech.

Cechy majace wplyw na warto$é spétki i zasada ich oceny:

LP

Kryterium

Waga

Ocena

Sposéb wyceny

Oceny ustalone dla
wycenianych spéiek

Bodeko

KS S.A. Sp.zo.0.

Renoma i pozycja na
polskim rynku

25%

Firmy o obrotach ponad 1 mid zt

10 kolejnych najwigkszych firm w Polsce

Firmy o obrotach ponad 200 min zt

Firmy o obrotach ponad 100 min zt

Firmy o obrotach ponizej 100 min zt

Struktura
organizacyjna firmy

15%

Spétka akcyjna notowana na gietdzie

Spétka akcyjna, spelniajaca kryteria spétki gieldowej

Spétka akcyjna

Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Inne spotki

Struktura dziatalnos$ci
gospodarczej

15%

Firma produkcyjna

Firma w 50% handlowa

Firma w 75% handlowa

Firma w 90% handlowa

Firma handlowa

Zdolnos$é do generacji
zyskow

20%

Firmy o wigkszych zyskach

Firmy o $rednich zyskach (2-5% ze sprzedazy)

Firmy o niewielkich zyskach ( 0-2% ze sprzedazy)

Firmy okresowo ze stratami

Firmy ze stratami

Wielkos¢é majatku

25%

Warto$¢ majatku ponad 50% wartosci firmy

Warto$§¢ majatku 35-50% wartosci firmy

Warto$¢ majatku 25-35% wartosci firmy

Warto$¢ majatku 15-25% wartosci firmy

~ INVNw[b|OW=2 N WA IN|W IO IdDIW|BO]=]IN[WIA |0

Warto$¢ majatku ponizej 15% wartosci firmy

5. Ustalono wartoSci Spétek Bodeko Sp. z o.0. i Konsorcjum Stali S.A. jako iloczyn wartosci
$redniej spdiki otrzymanej z wartosci z poszczeg6lnych poréwnan i sumy wspoétczynnikéw
korygujacych otrzymanych z oceny danej spotki w $wietle cech poréwnawczych. Catoéé
wyliczen zawarto w tabeli.
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6. W wyniku przeprowadzonego szacowania otrzymano wartosci, ktére skorygowano
wspétczynnikiem wynikajacym z ptynnosci akcji (udziatéw). Dla firm nie bedacych w obrocie
gieldowym istniejg duze ograniczenia w obrocie ich udziatami, stad w stosunku do Bodeko
Sp. z o.0. zastosowano wspétczynnik 0,8. Wspoélczynnik ten obrazuje réwniez wzrost
wartosci Spotek wprowadzanych na gietde w pierwszym dniu notowan, w stosunku do ceny
ich zakupu na rynku pierwotnym.

Ostateczna warto$é Spétek po zaokragleniu wynosi:

W Bodeko Sp.zo.o. 226 330 000 z1.
W Konsorcjum Stali S.A» 228 220 000 z1.

7. Na podstawie otrzymanych wynikédw ustalono wartos¢ firmy na 1 zt kapitatu
podstawowego (akcyjnego lub udzialowego)i relacje pomiedzy 1 akcjg Konsorcjum Stali
S.A. i 1 udziatem w Bodeko Sp. z 0.0. oraz odpowiadajaca 10 500 udziatom w Bodeko
Sp. z 0.0. ilo§¢ akcji Konsorcjum Stali S.A.

Warto$¢ Konsorcjum Stali S.A. ustalona w
rcrtes analis 228 220 000 zt
Warto$6 spotki na 1 zt kapitatu podstawowego
(3230 041 zi) 70,66 zt
Warto$ci 1 udziatu o nominale 1,00 z 71,00 zt
Warto$é Bodeko Sp. z 0.0. Ustalona w drodze
ok 226 330 000 zi
Warto$¢ spétki na 1 zt kapitatu podstawowego
(11 805 000 z!) 19,00
Wartoéci 1 udziatu o nominale 1000,00 zt 19 000,00 zt
Warto$¢ pakietu 10 500 udziatéw o nominale
1000,00 zt 199 500 000,00 zi
llo$¢ akeji za 1 udziat o nominale 1000,00 zt 268 akcji
llos¢ akcji za 10 500 udziatéow 2 814 000 akcji
spotki Bodeko Sp. z o.0.

W wyniku poréwnania wartosci spétek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. warto$¢

pakietu 10 500 udzialéw o nominale 1000 zi Bodeko Sp. z 0.0. odpowiada 2 814 000
akcjom o nominale 1 zt Konsorcjum Stali S.A.
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ROZDZ.9.2.WYCENA BODEKO SP. Z O.0.
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ROZDZ.9.3. WYCENA KONSORCJUM STALI S.A.
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Pozycje na polach z deseniem aktualizowano)
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ROZDZ.9.4.USTALENIE WARTOSCI SPOLEK METODA MAJATKOWA -
ZAKTUALIZOWANEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO.

W celu ustalenia wartosci majatkowej Spétek metoda zaktualizowanych aktywéw netto
przeanalizowano bilanse Spétek na 30.11. 2007r i dokonano ich aktualizacji w istotnych
pozycjach.

Ustalenie zaktualizowanej warto$ci aktywow netto spéiki Konsorcjum Stali S.A.

.|lInwestycje krétkoterminowe

iv.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe

2007-11-30 2007-12-01 (uaktualniony)
A [Majatek Trwaly 25 327 285,32 z 46 84511212z
I. [Warto$ci niematerialne i prawne 93 425,83 Zij 93 426,83 i
ll. |Rzeczowe Aktywa Trwale 23118 132,49 zi| 34 635 958,29 z
1 [Srodki trwate 21 294 872,19 Zi
ajgrunty 9 258 948,79 zif
budynki, lokale i obiekty inz.ladowej 4061337,73 4
clurzadzenia techniczne i maszyny 5 847 472,10 2! 5847 472,10 zi
di$rodki transportu 1808 667,33 zi 1808 667,33 zi
elinne srodki trwate 318 446,24 z4 318 446,24 zi
2 |Srodki trwate w budowie 1790 473,41 zk 1790 473,41 zf
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 32 786,89 32 786,89 zi
lll.|Naleznos$ci diugoterminowe 0z 0z
IV.[Inwestycje diugoterminowe 1 446 000,00 2 446 O ”
V. |Diugotrwate rozliczenie miedzyokresowe 669 727,00 z 669 727,00 z
B_|Aktywa obrotowe 81 098 371,37 z 85 767 371,37 =i
l. Zapasy 24 278 581,85 z 24 278 581,85 z
1| Materialy 0z 0 zt
2 | Potprodukty i produkty w toku 0zt 0z
3 | Produkty gotowe 02z 0z
4| Towary 24 278 581,85 2} 24 278 581,85 Zi
5 | Zaliczki na dostawy 0zt 0z
il. [NaleZnosci krétkoterminowe 53 230 889,43 z 53 230 889,43 z
1 od jednostek powiazanych 0z 0z
2 od pozostatych jednostek 53 230 889,43 z

53 230 889,43 z

2 830214,49 z

AKTYWA RAZEM| 106 425 656,69 zOI

132 612 433,49 zi|

w

aktywach zaktualizowano:

1. Warto$¢ gruntéw i wartoéé budynkow,

2. Kwoty te spowodowaty aktualizacje kapitatow z aktualizacji wycen.
3. Zaktualizowano wartosé¢ $rodkéw pienieznych o wplywy ze zbycia 230 041 akgiji

w obrocie publicznym.

4. Wplywy ze zbycia akcji spowodowaty wzrost kapitatu podstawowego o 230 041 zt oraz
kapitatu zapasowego o kwote réznicy ceny zbycia i wartosci nominalne;j.
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5. Warto$¢ majatku finansowego powigkszono kwotg za zakupione 1 305 udziatéw Spétki

Bodeko Sp. z 0.0. réwng 10 000 000,00 zt.

6. Spowodowato to spadek iloSci Srodkéw pienieznych (inwestycji krétkoterminowych).

2007-12-01
PASYWA 2007-11-30 (uaktualniony)
A [Kapitat Wiasny 36 600 121,86 z 62 786 947,66 z
. |Kapitat podstawowy 3 000 000,00
lll. Kapitat zapasowy 18 817 285,38
V. |Kapitat z aktualizacji wycen 213 084,37 24 10,17 21
VL. |Pozostale kapitaly rezerwowe 2 419 800,00 z} 2 419 800,00 z
VII. |Zysk ( strata) z lat ubiegtych 0z 0zt
VI jZysk (strata) netto 12 149 952,11 24 12 149 952,11 Z
B. [Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 69 825 534,83 zi 69 825 535,83 zii
I. |[Rezerwy na zobowigzania 336 907,01 24 336 907,01 z4
Il. [Zobowigzania diugoterminowe 1403 171,23 24 1403 171,23 i
lll. Zohowijzania krétkoterminowe 68 052 358,87 zi| 68 052 359,87 2§
1. | wobec jednostek powigzanych 356 519,00 zi 356 520,00 zi
2. | wobec jednostek pozostalych 67 664 858,50 z 67 664 858,50 zi|
a kredyty i pozyczki 12 417 272,42 i 12 417 272,42 z
dl Z tytulu dostaw i ustug 43 523 201,87 zi 43 523 201,87 Z}
e] zaliczki otrzymane na dostawy 0z 0z
_g' z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen 893 609,69 z4 893 609,69 z
h Z tytulu wynagrodzen 561 285,71 zi 561 285,71 z¥
i inne 10 269 488,81 zi 10 269 488,81 i
3. |Fundusze specjalne 30 981,37 zk 30 981,37 Zi
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 33 097,72 zk 33 097,72 Z§
PASYWA RAZEM 106 425 656,69 zi| 132 612 483,49 24
Wartos¢ aktyw6w netto 36 600 121,86 i 62 786 947,66 zI|
Warto$¢ aktywow netto na 1 zZiotéwke kapitatu 12,20 zi 19,44
odstawowego

Po aktualizacji_aktywéw warto§¢ majatkowa Konsorcjum Stali S.A. wynosi 62 786 min zt., co

daje wartos$¢ na 1 akcje 19,44 zI. majatku.

Ustalenie zaktualizowanej wartosci aktywdéw netto spétki Bodeko Sp. z o.0.
Pozycje na polach z deseniem aktualizowano)

2007-11-30 2007-12-01 (uaktualniony)
A Majatek Trwaly 36 281 254,55 24 42 645 193,59 =z
L Wartosci niemateriaine i prawne 0z 0zt
Il. Rzeczowe Aktywa Trwale 35 735 221,55 zi 40 571 831,04 z4
1 Srodki trwate 28 110 200,60 Z 32 946 810,09 z
a grunty 7 051 660,13 zif '
b budynki, lokale i obiekty inz.ladowej 13 364 520,32 z
c urzadzenia techniczne i maszyny 5619 965,08 z 5 619 965,08 z4
d $rodki transportu 1928 781,14 zi 1928 781,14 Z§
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e inne Srodki trwate 145 273,93 zi 145 273,93 Z}
2 Srodki trwate w budowie 7 625 020,95 i 7 625 020,95 Zii
3 Zaliczki na srodki trwale w budowie 02z 0zt
. Naleznosci diugoterminowe 0z 0z
IV. Inwestycje diugoterminowe 200 000,00 z 727 329,55 2|
V. Diugotrwale rozliczenie miedzyokresowe 346 033,00 z4 346 033,00 z
B Aktywa obrotowe 133 316 106,99 zi 133 316 106,99 le
] Zapasy 32 572 301,87 24 32 572 301,87 z
1 Materialy 5 843 074,85 zi 5 843 074,85 2z
2 Pétprodukty i produkty w toku 0z 0z
3 Produkty gotowe 116 002,94 z4 116 002,94 zi
4 Towary 26 607 657,22 24 26 607 657,22
5 Zaliczki na dostawy 5 566,86 zi 5 566,86 z!
. Naleznos$ci krétkoterminowe 93 235 569,78 z 93 235 569,78 zl]
1 od jednostek powigzanych 2 033 304,17 zi 2033 304,17 i
2 od pozostatych jednostek 91 202 265,61 zj 91 202 265,61 i
. Inwestycje krétkoterminowe 7 350 877,49 zi 7 350 877,49 Zi
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 157 357,85 2 167 357,85 2}
AKTYWA RAZEM 169 597 361,54 z 175 961 300,58 z
PASYWA 2007-11-30{ 2007-12-01 (uaktualniony
A Kapitat Wiasny 51 282 180,46 zi| 57 646 119,50 zﬁ
l. Kapitat podstawowy 11 805 000,00 i 11 805 000,00 zi
lL. Kapitatl zapasowy 0z 0 2t
V. Kapitat z aktualizacji wycen 0z 3 93¢ -
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 22 110 763,37 zi 22 110 763,37 zi
VIL. Zysk ( strata) z lat ubiegtych 0z 0zl
VI Zysk (strata) netto 17 366 417,09 z§ 17 366 417,09 z
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 118 315 180,64 zi 118 315 181,64 z
I Rezerwy na zobowigzania 48 494,00 zi 48 494,00 Z
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 987 358,72 zj 987 358,72 z}
. Zobowiazania krétkoterminowe 117 279 327,92 zi 117 279 328,92 zi|
1. wobec jednostek powigzanych 515 902,00 Z 515 903,00 zi
2. wobec jednostek pozostalych 116 669 342,76 zl 116 669 342,76 z§
a kredyty i pozyczki 32 586 486,68 zi 32 586 486,68 zi
d Z tytulu dostaw i ustug 81 942 894,97 zi 81 942 894,97 z}
e zaliczki otrzymane na dostawy 275 666,74 zi 275 666,74 zh
K:) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczer 1282 662,54 2 1282 662,54 z4
h z tytulu wynagrodzefi 0z 0z
i inne 581 631,83 z 581 631,83 z4
3. Fundusze specjaine 94 083,16 zi 94 083,16 zi
. Rozliczenia miedzyokresowe 0zt 0zt

PASYWA RAZEM

169 597 361,54 zi

175 961 300,58 zi|
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51282 180,46 zi

57 646 1 19,503]

Warto$é aktywéw netto

Warto$¢ aktywow netto na 1 zlotéwke kapitatu
podstawowego 4,34 Z{ 4,88 z{
Aktywa netto na 1 ugzoiai w BODEKO Sp. z 434411 20 4 883,20 2|
Aktywa netto na 1 agie w Konsorcjum Stali 12,20 24 19.44 24
ilos¢ akcji Konsorcjum Stali za 1 udziat w "
BODEKO Sp. Z 0.0. 356,0731401 251 akej

ilos¢ akciji za 10 500, (88,94% kapitatu
podstawowego) udziatéow BODEKO 3 738 543 akgji 2635 341 akcjii

Sp. zo.0.

W aktywach zaktualizowano:

1. Warto$¢ gruntéw i wartos¢ budynkow.

2. Kwoty te spowodowaly aktualizacje kapitatow z aktualizacji wycen.

3. Zaktualizowano warto$é finansowego majatku trwatego, udziatéw w RST Stal Sp. z 0.0.
4. Kwota ta spowodowata dalszg aktualizacje kapitatow z aktualizacji wycen.

Po_aktualizacji aktywéw warto§¢é majatkowa Bodeko Sp. z 0.0. wynosi 57 646 min zi., co daje
warto$¢ na 1 zt. kapitatu podstawowego 4,88 zt majatku.

Nastepnie ustalono warto§¢ majatku na 1 udziat w Bodeko Sp. z o.0. jako réwny 4 883,20 zt.,
ilo$¢ akcji za 1 udziat jako réwng 251 akgji i ilo§¢ akcji za pakiet réwny 88,94% udziatéw, czyli
za 10 500 udziatéw jako réwny 2 635 341 akgciji.

B 4 e e am



ROZDZ.10.USTALENIE WYNIKU KONCOWEGO

W procesie wyceny ustalono wartosci rynkowe i majatkowe Spétek:
1. Warto$¢ rynkowa otrzymana podej$ciem poréwnawczym:

< Bodeko Sp. z 0.0. na kwote:
W, =226 330 000 zi

% Konsorcjum Stali S.A. na kwote:

W, =228 220 000 zl.

Stad wartoS¢ jednej akcji Konsorcjum Stali S.A. przed potaczeniem ze Spdtka Bodeko
Sp. z 0.0. wynosi okoto 71,00 zt.

Przy zalozeniu, ze warto$¢ potaczonych przedsigbiorstw bedzie réwna sumie wartoéci kazdego
z nich, czyli 454 550 000,00 zt., a kapitat akcyjny bedzie sie skiadat z 5900 000 akgcji to ich
warto$¢ rynkowa bedzie wynosi¢ 77,04 zt za 1 akcje.

2. Wartos¢ majatkowa otrzymana metoda skorygowanych aktywéw netto:

+ Bodeko Sp. z 0.0. na kwote:
W, =357 646 119,50 zl.

< Konsorcjum Stali S.A. na kwote:
W, =62 786 947,66 zl.

W zamian za 88,94% kapitalu podstawowego Bodeko Sp. z o.0. stanowigcego 10 500 udzialéw
nalezy wyemitowaé od 2 635 000 akcji - do 2 814 000 akcji.

W wyniku ustalern Zarzadéw {aczacych sie firm ilo$¢ akcji wynosi 2 667 380 akcji a wiec zawiera sie
pomiedzy warto$ciami granicznymi z wyceny.




35

ROZDZ.11.ANALIZA WYNIKOW

Wediug zatozen Millennium Dom Maklerski S.A warto$¢ akcji Spétki Konsorcjum Stali S.A. po
potaczeniu ze Spétka Bodeko Sp. z 0.0. bedzie sie miesci¢ pomiedzy 60,40 zt, a 81,60 zt za 1
akcje. Uzyskane w wyniku wyceny warto$ci mieszczg sie w okreslonym przedziale, a warto$é
akcji zazwyczaj wzrasta w wyniku potaczenia, co wskazuje na poprawno$¢ uzyskanych
wynikow.

Warto$¢ akcji okreslona w poblizu wartosci minimainej wynika z ostatnich tendencii
spadkowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

ROZDZ.12.ZASTRZEZENIA

1. Wycene opracowano w/g stanu przedmiotu wyceny, cen i metod na dziefi 1 grudnia 2007r.

2. Wyniki oszacowane w operacie moga stuzy¢ do realizacji celu okreslonego w operacie.
Kazde inne wykorzystanie jest nieuprawnione.

3. Opracowanie wykonano na podstawie danych przekazanych przez zleceniodawce
i kierownictwo firmy. Wykonawca nie ponosi odpowiedzialnosci za zgodnoé¢ tych danych
Z rzeczywistoscia.




