PLAN POLACZEMTIA
Z DNIA 22 CZERWCA 201i0r.
Tekst jednolity z dnia 22 lipca 2010r.
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Sesnowiec, 22 czerwca 2010r,

PLAN POLACZENIA®

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(»Spétia Przejmujaca’)
z
BOWIM Spoéika Akcyjna z siedzibg w Sosnowcu
(~Spétka Przejmowana”)

Zgodnie z art. 498 Kodeksu spdtek handlowych (k.s.h.) Zarzady taczscych sie spoétek
uzgadniajg i przyjmuja plan potaczenia w rozumieniu art. 499 § 1 k.s.h.:

I PODMIOTY UCZESTNICZACE W EACZENIU I SPOSOB LACZENIA
1.1 Podmioty uczestniczace w taczeniu:

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stezyckiej
11, 04 - 462 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru sqdowego pod numerem KRS
0000279883 o kapitale zaktadowym 5.897.419,00 (stownie: pigé miliondéw csiemset
dziewigedédziesiat siedem tysigcy czterysta dziewietnascie) ztotych ("Spétka
Przejmujaca"),

i

BOWIM Spétka Akcyjna z siedziba w Sosnowcu przy ulicy Niweckiej 1E, 41 - 200
Sosnowiec, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000001104 o kapitale
zakiadowym 1.739.700 z¢ (stownie: jeden milion siedemset trzydziesci dziewied

tysigcy siedemset) ztotych ("Spoika Przejmowana");

1.2 Sposédb taczenia

Polaczenie nastapi w trybie art, 492 81 pkt 1 k.s.h przez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za akcje, ktére
Spotka Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowanej.

W zwigzku z pofaczeniem kapitat zaktadowy Spodiki Przejmujgcej zostanie
podwyzszony o kwote 2,550,000 (stownie: dwa miliony pieéset pigédziesiat tysiecy)
zlotych w drodze emisji 2.550.000 (stownie: dwa miliony pigcset piecdziesiat tysigcy)
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 {stowrie: jeden) zioty

! Teks jednolity Planu Polaczenia obejmuje zmiang pkt 2.5 lit b przyjeta i uzgodniona przez Zarzady <aczacych sie Spalek
w dniu 22 lipca 2010r. B
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2.1

2.3

2.4

kazda. Kapitat zaktadowy Spdtki Przejmujacej po podwyzZzszeniu wynosié bedzie
8.447.419 (stownie: osiem milionéw czterysta czterdziesci siedem tysiecy czterysta
dziewietnascie) ztotych i dzieli¢ bedzie sie na 8.447.419 (stownie: osiem milionow
czterysta czterdziesci siedem tysiecy czterysta dziewietnadcie) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda.

Akcje zostang wydane akcjonariuszom Spéiki Przejmowanej.

STOSUNEK WYMIANY AKCII I WYSOKOSE EWENTUALNYCH DOPLAT

Ustalenle liczby akcji Spétki Przejmujacej, ktére zostang wydane akcjonariuszowi
Spoétki Przejmowanej w nastepstwie polaczenia nastgpito w oparciu o ponizszy
parytet wymiany: za 1 (jedng) akcje Spétki Przejmowanej wydanych zostanie
0,14657699603 akcji Spoiki Przejmujace]. Potaczenie nastapi z doplatami.

W przypadku gdy po zastosowaniu wskazanego parytetu wymiany w stosunku do
wartodci akcji BOWIM S.A. posiadanego przez akcjonariusza BOWIM S.A., takiemu
akcjonariuszowi przystugiwatoby prawo do otrzymania utamkowej czesci akgji
Konsorcjum Stali S.A., liczba akcji wydanych takiemu akcjenariuszowi zostanie

zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2.2 akcjonariusz BOWIM S.A. otrzyma doptate
gotéwkowa w wysokosci réwnej niecatkowitej liczby akcji Konsorcjum Stali S.A., o
ktéra dokonano zaokraglenia i ceny akcji Konsorcjum Stali S.A. ustalonej wediug
wartosci bilansowej akcji spotki Przejmujacej, okreslonej weclug odwiadczenia
zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmujacej sporzadzong dla
celow potaczenia na dzied 1 majz 2010r. stanowigcego Zalgcznik nr 6 do Planu

Potaczenia

Podstawg ustalenia parytetu wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki

Przejmujacej jest przeprowadzona wycena wartodci rynkowej obu Spdétek:

(a) w odniesieniu do Spétki Przejmujacej - warto$é bedaca iloczynem liczby
wyemitowanych akcji oraz wartoéci  é4redniego  kursu akcji Spdtki
Przejmujgcej wazonego woelumenem obrotow, liczonego dla notowan na GPW
w okresie 6 miesiecy - od 01.12.2009 roku do 31.05.2010 roku,

(b) w odniesieniu do Spdtki Przejmowanej ~ warto$é ustalona w oparciu o
wskazniki P/BV (ceny akcji do wartosci ksiegowej) | MC/S (kapitalizacjl
rynkowej do przychoddéw ze sprzedazy) osiagniete przy wycenie Spotki
Przejmujacej, na dziert 31 grudnia 2009 roku jako iloczyny tych wskaznikdw
i - odpowiednio - wartosci ksiegowej Spotki Przejmowane] na dzien 31
grudnia 2009 roku i przychoddw ze sprzedazy Spdtki Przejmowanej za rok
2009 roku. Zrédtem danych dotyczgcych Spodiki Przejmowanej jest
sprawozdanie skonsolidowane jej grupy kapitatowej. ; 4
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2.5

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Uzyskane z wyceny Spdtki Przejmujacej wskazniki P/BV i MC/S zostaly odniesione
do wartesci BV i S osiggnietej w poréwnywalnym okresie przez Spdtke Przejmowang
i na tej zasadzie zostata okreélona wartodc Spétki Przejmowanej,

W ceiu ustalenia stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spétki

Przejmujacej, w pierwszej kolejnosci obliczono:

{a) wartod jednej akcji Spéiki Przejmujacej wynikajacq ze sredniej wazonej
wolumenem obrotu kursdw Spotki Przejmujacej w okresie & miesiecy
poprzedzajacych dzien 31 maja 2010 roku, a nastepnie

{b) wartosé dyskonta pomniejszajacego wartosé Spotki Przejmowanej z tytulu réznic
w plynnosci kapitatu pomiedzy spatkami,

(c) liczbe akcji Spéiki Przejmujacej, ktéra ma zostaé wyemitowana w zwigzku z
planowanym potaczeniem, w celu wydania akcjonariuszom Spatki
Przejmowanej w zamian za majatek Spotki Przejmowanej na podstawie
dokonanej wyceny wartodci kapitalizacji Spétki Przejmowanej i okreslonej
ceny 1 akcji Spokki Przejmujacej powiekszonej o premie.

Z uwagi na specyfike procesu taczenia przy ustalaniu  wynikdéw operacji

matematycznych zastosowano powszechnie przyjete metody zackraglen.”

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCII SPOLKI PRZEJMUJACE) AKCIONARIUSZOM SPOLKI

PRZEJMOWANE]J

Akcje serii D Zostang w catosci wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowane].
Akcjonariusze Spéiki Przejmujacej zostang pozbawieni prawa poboru akcji serii D.

W zwigzku z brzmieniem art. 514 k.s.h., zgodnie z ktdrym Spdtka Przeimujaca nie
moze objal akcji wiasnych za akcje, ktore posiada w Spéice Przejmowanej, Spdice

Przejmujacej nie Zostang wydane akcje whasne serii D.

Liczba Akcji serii D, ktére bedg wydane poszczegdlnym akcjonariuszom Spdiki
Przejmowanej, stanowi wynik mnozenia liczby akcji danego wspdinika Spotki
Przejmowanej przez stosunek wymiany, o ktdrym mowa w pkt 2. 1 powyzej.

W przypadku gdy PO zastosowaniu wskazanego parytetu wymiany w stosunku do
wartosci akcji BOWIM S.A. posiadanego przez akcjonariusza BOWIM S.A., takiemu
akcjonariuszowi przystugiwatoby prawo do otrzymania utamkowej czesci akgji
Konsorcjum Stalj S.A., liczba akcji wydanych takiemu akcjonariuszowi zostanie

zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2.2 akcjonariusz BOWIM S.A. otrzyma doptate
gotéwkowa w wysokosci réwnej iloczynowi niecatkowitej liczby akcji Konsorcjum
Stali S.A., o ktéra dokonano zaokraglenia i ceny akgji Konsorcjum Stali S.A.
ustaionej zgodnie z pkt 2.3, Wyplaty doptat na rzecz akcjonariuszy  Spétki
Przejmowanej dokona Spétka Przejmujaca w terminie 14 (stownie: c:zternas'cie) dni
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od dnia wpisania potaczenia do rejestru Spotki Przejmujacej (,Dzien Potgczenia”) na
rachunki bankowe wskazane przez akcjonariuszy Spotki Przejmowanei. Dopiaty beda

dokonywane z kapitatu zapasowego Spoiki Przejmujace].

3.6 Akcje Serii D, ktére beda wydane w catosdci akcjonariuszom Spétki Przejmowane],

bedg akcjami zwykiymi na okaziciela. Kazda akcja uprawniac bedzie do 1 (stownie:
jeden) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.. Akcje Spotki Przejmujacej beda podlegad
dematerializacji. Akcje Spdtki Przejmujacej zostang wydane akcjonariuszom Spétki

Przejmowanej z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierdw

wartosciowych akcjonariuszy Spotki Przejmowanej, zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca

2005 r. o gbrocie instrumentami finansowymi

4. DzIEN, OD KTOREGO AKCIE UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SpOrKI

PRZEIMUIACE)

Akcje

Spotki - Przejmujacej, ktére beda przyznane akcjonariuszom Spéiki

Przejmowanej uprawniajg do udziatu w zysku Spdiki Przejmujacej od Dnia

Potgczenia.

5. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEIMUJACA AKCIONARIUSZOM ORAZ 050BOM

SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEIMOWANE]

W wyniku potaczenia nie zostaja przyznane jaklekolwiek prawa, o ktérych mowa w
art. 499 § 1 pkt 5) k.s.h,

6. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK

W wyniku potaczenia nie zostaja przyznane szczegodline korzysci, o ktorych mowa w
art. 499 § 1 pkt 6) k.s.h.

Zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. do Planu Polaczenia zatacza sie nastepujace dokumenty:

{a)

{b)

()

projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Spéiki
Przejmujacej o potaczeniu spdlek (Zatgcznik nr 1);

projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki
Przejmowanej o polgczeniu spotek (Zatacznik nr 2);

projekt zmian statutu Spétki Przejmujacej (Zatacznik nr 3);



(d) ustalenie wartosci majatku Spéiki Przeijmowanej na dzien 1 maja 2010r.
(Zatacznik nr 4);

(&) o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ks'egowym Spétki
Przejmowanej sporzadzong dla celéw potaczenia na dzien 1 maja 2010r,
(Zatgcznilc nr 5);

{n oéwiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym  Spéiki
Przejmujacej sporzadzona dla celdw potaczenia na dzied 1 maja 2010r.

{(Zatacznik nr 6).
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