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KONSORCIUM STALI S.A. RAPORT POLROCZNY SA-P 2009

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA

(zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 —
Dz. U. Nr 33 z dnia 28.02.2009, poz. 259)

1. INFORMACJE PODSTAWOWE O KONSORCJUM STALI S.A.

Konsorcjum Stali S.A. jest jednym z najbardziej liczacych si¢ w Polsce dystrybutoréw wyroboéw
hutniczych. Papiery wartosciowe Spotki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych od
6 grudnia 2007 r.

Dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999.
Spotka stala si¢ prekursorem konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobéw hutniczych taczac pod
swoim szyldem w 2000 r. dzialalno$¢ hurtowni wyrobéw hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo Market.
1 lipca 2008 r. Konsorcjum Stali S.A. polaczyla si¢ z Bodeko Sp. z o.0. stajac sie jednym z
najwigkszych dystrybutoréw stali dziatajacych na rynku polskim.

Istotnymi zdarzeniami, ktére wplynely na obecng pozycje i rozwdj dziatalnosci gospodarczej
Spoiki byly:

24 czerwca 1999 r. - rozpoczgeie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod
firma Konsorcjum Stali Sp. z 0.0.;

21 czerwca 2000 r. - zalozenie spoiki ,,Stalprodukt — Warszawa” sp. z 0.0. w celu
rozwijania specjalistycznej sprzedazy profili zimnogietych,
w ktdrej 49% kapitatu objeto i optacilo Konsorcjum Stali;

grudzien 2000 r. - zakup nieruchomos$ci w Ursusie, gdzie znajduje si¢ Oddziat
Handlowy i Zaktad Produkcyjny oraz do maja 2007 miescila
si¢ siedziba Spotki;

26 marca 2002 r. — zakup placu w Krakowie, gdzie obecnie jest prowadzony
oddziat handlowy Spétki;

sierpien 2003 — zakup udziatéw spotki ZBROSTAL Sp. z o.0. podmiotu,

ktéry pozwolit Spoétce na rozpoczgcie dziatalnosci produkeji
zbrojen budowlanych;

wrzesien 2005 r. — zakup nieruchomosci przemystowej w Rembertowie, gdzie
obecnie miesci si¢ siedziba Spétki i zaklad produkecyjny
konstrukcji stalowych;

marzec 2006 r. — polaczenie ze spétka zaleing ZBROSTAL Sp. z 0.0.;
2 maja 2007 r. — rejestracja przeksztalcenia spotki w spotke akeyjna;
22 maja 2007 r. — podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej

akcjonariusze Konsorcjum Stali S.A. i wsp6lnicy Bodeko sp.
z 0.0. postanowili dokonaé polaczenia obu podmiotéw na
zasadzie przejecia Bodeko Sp. z o.0. jako spolki
przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako spolki
przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

30 maja 2007 r. — zakup nieruchomosci gruntowej w Krakowie o pow. 2,8382
ha; na nieruchomosci tej powstanie hala produkcyjna i
magazynowa; zakup ten stanowi wazny element planu
rozbudowy istniejacego juz w Krakowie oddziahu;

lipiec 2007 r. — dzierzawa terenu w warszawskiej dzielnicy Ursus na
potrzeby rozbudowy obecnego Oddzialu Handlowego i
Zaktadu Produkcyjnego;

20 listopada 2007 r. - zakup nieruchomosci gruntowej w Lublinie o pow.
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5,8329 ha zrefinansowany ze S$rodkéw pozyskanych w
debiucie gietdowym; na nieruchomosci tej powstaje kolejny

oddziat Spotki,

6 grudzien 2007 r. — debiut na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.;

grudzien 2007 r. — zakup 1305 udzialow Bodeko Sp. z 0.0. na podstawie

umowy z dnia 22 maja 2007 r., stanowigcych 11,05%
udziatu w kapitale zakladowym tej spoiki;

29 stycznia 2008 r. — podjecie uchwat przez Zarzad Konsorcjum Stali S.A. w
sprawie przyjecia planu polaczenia;
31 marca 2008 r. — podpisanie przedwstepnej umowy zakupu nieruchomosci

gruntowej w Gdafnsku o pow. 1,1981 ha, na ktérej
zlokalizowany bedzie kolejny oddziat Spotki;

22 kwietnia 2008 r. — podjecie uchwat przez NWZA w sprawie polaczenia spotek
Konsorcjum Stali S.A. oraz Bodeko Sp. z 0.0. oraz podjecie
uchwaly o podniesieniu kapitalu zakladowego spétki o
kwote 2 667 378 zt w drodze emisji 2 667 378 sztuk akcji
serii C o warto$ci nominalnej 1 zt;

1 lipca 2008 r. — rejestracja polaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i podwyzszenia
kapitatu o emisje serii C;
III kw. 2008 r. — rozpoczecie dziatalnodci przez Zaklad Produkcji Zbrojen

Budowlanych we Wroctawiu;

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobéw hutniczych
ze stali zwyktych. Dziatalno$¢ handlowa, w ktorej Spétka specjalizowala si¢ w pierwszych latach
funkcjonowania, zostata poszerzona o produkcj¢ zbrojet budowlanych i konstrukcji stalowych oraz
ustugi w zakresie cigcia stali na wymiar.,

Konsorcjum Stali w poszezeg6lnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:
Dziatalnosé handlowa
=  blachy,
stal ksztaltowa,
prety gladkie kwadratowe i plaskie,
prety Zebrowane,
profile z/g,
walcowki,
rury,
® pozostaly drobny asortyment.
Dziatalnos¢ produkcyjna
= zbrojenia budowlane,
" konstrukcje stalowe.
Dziatalnosé ustugowa
= cigcie i prostowanie blach z kregéw,
* cigcie blach na gilotynach,
= cigcie ksztaltownikéw.
Przy czym dzialalnos¢ ustugowa nie stanowi odrgbnej sprzedazy Spotki i jest wliczona w cene
towaréw i materiatow.

Po polaczeniu Emitenta ze spétka Bodeko Sp. z 0.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta
na mapie Polski liczba oddziatow handlowych i zakladéw produkcyjnych nalezacych do Spétki — z
czterech do dziesigeiu zwigkszyla si¢ liczba oddzialéw handlowych oraz z dwéch do pieciu
zwigkszyla si¢ liczba zaktadow produkcyjnych.

Dziafalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest w dziesigciu oddzialach handlowych, ktére zlokalizowane
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sa w Bialymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, S¢pdlnie Krajenskim, Warszawie-Bielanach,
Warszawie-Ursusie, Wroclawiu, Zawierciu oraz Zielonce. Dziatalno$¢ produkcyjna — prowadzona
byta w pigciu zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach,
Warszawie-Rembertowie, Warszawie-Ursusie i Wroclawiu. Zaklad w Rembertowie zajmowatl si¢
produkejg konstrukeji ze stali. 30 lipca Emitent nabyt 100 proc. udzialow w spétce Polcynk Sp. z o.0.
z siedzibg w Radomiu, ktéra zajmuje si¢ produkcjg ocynkowanych konstrukcji stalowych, przez co
znaczaco poszerzyla swoje mozliwo$ci w tym zakresie. Zaklady zajmujace si¢ produkcja zbrojen
budowlanych wyposazone sa w nowoczesny park maszynowy. Oddzialy zlokalizowane we Wroclawiu
i Lublinie oraz zbrojarnia we Wroctawiu to nowe lokalizacje Spétki, ktére rozpoczely dziatalnosé w
2008 r. Dodatkowo od II kwartatu 2008 r. w Gdyni i Szczecinie oraz od IV kw. w Rzeszowie dzialajg
biura handlowe Emitenta, bedace podwalinami oddziatéw Spoiki, ktére w przysztosci powstang w
tych regionach.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki skiadajaca sie z 5 zakltadéw produkcyjnych oraz 10
oddziatéw handlowych posiadajacych wlasne magazyny towarowe, wérdd ktérych dwa najwigksze
zlokalizowane w Warszawie 1 Zawierciu pelnia role magazynéw buforowych stawia
Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowana siecig
dystrybucyjng i posiadajacych najwigksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen
budowlanych.

Glownymi klientami Emitenta sa firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i
przedsigbiorstwa prowadzace inwestycje przemyslowe i mieszkaniowe. Gléwnym asortymentem
kierowanym do tych grup odbiorcow sa prety Zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz
ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie ros$nie rdwniez sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdéw
plaskich i ksztattownikéw zimnogigtych skierowana do odbiorcow reprezentujgcych przemyst
maszynowy. Wazna grupa odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujace
materiaty budowlane.

Konsorcjum Stali S.A. na dzien 30.06.2009 r. nie tworzyta grupy kapitalowe;.

2. WLADZE SPOLKI NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Na dzien 30.06.2009 r. i na dzien publikacji sprawozdania finansowego w skiad Zarzadu Konsorcjum
Stali S.A. wchodzili:

®= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
®= Tadeusz Borysiewicz — Czlonek Zarzadu

= Jreneusz Dembowski - Czlonek Zarzadu

®  Marek Skwarski — Czlonek Zarzadu

Zmiany w Zarzadzie w I pélroczu 2009 r. i informacje o zmianach majacych nastapié

Do dnia 25.03.2009 r. Czlonkiem Zarzadu Emitenta byt réwniez pan Krzysztof Przybysz. Zostat on
odwolany z funkcji Cztonka Zarzadu z uwagi na to, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki w dniu 25.03.2009 r. powolato p. Krzysztofa Przybysza do pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej i jednocze$nie Przewodniczacego tego organu.

Dnia 18.08.2009 r. kandydatura obecnego Czlonka Zarzadu - pana Tadeusza Borysiewicza zostala
zgloszona na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Spotki Emitenta. Pan Tadeusz Borysiewicz ztozyt
o$wiadczenie, w ktorym poinformowal Zarzad, ze wyraza zgode na zgloszenie swojej kandydatury
oraz ze z chwilg powolania go do pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozy rezygnacje z funkcji
Czlonka Zarzadu Emitenta. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Konsorcjum Stali S.A., na ktérym
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podejmowane beda uchwaly dotyczace m.in. zmiany sktadu Rady Nadzorczej zostalo zwotane na
03.09.2009 r.

Na dzieni 30.06.2009 r. i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

»  Krzysztof Przybysz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Pawel Maj — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Elzbieta Mikula — Czlonek Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Maciazek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej w I pélroczu 2009 r. i informacje o zmianach majacych nastapic
Do dnia 25.03.2009 r. w skiad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili rowniez panowie: Jerzy Rey, ktory
pehit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Jarostaw Tomczyk, ktory byl Zastgpca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Odwotanie w/w Cztonkéw Rady Nadzorczej nastgpilo na podstawie uchwal podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére odbylo si¢ w dniu 25.03.2009 r. Bylo ono
nastgpstwem zlozonego przez Akcjonariuszy reprezentujacych 28,55% akeji w kapitale zakladowym
oraz tylez samo gloséw na walnym zgromadzeniu wniosku o odwotanie panéw Reya i Tomczyka z
pelionych funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta oraz rezygnacji w/w panéw z pelnionych funkcji,
ktore wplynetly do Spotki w dniu 10.03.2009 r.

Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.03.2009 r. na Czlonkéw Rady
Nadzorczej powolani zostali: pan Krzysztof Przybysz oraz pan Pawel Maj. Jednoczesnie panu
Krzysztofowi Przybyszowi powierzona zostala funkcja Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A., natomiast panu Pawlowi Majowi funkcja Zastgpcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Uchwaly powyzsze obowigzujg od dnia ich podjgcia. Pan Krzysztof Przybysz byt
dotychczas Czlonkiem Zarzadu Emitenta.

W dniu 05.08.2009 r. do Zarzadu Emitenta wplyneto pismo z rezygnacja Pana Krzysztofa Przybysza z
peienia funkcji Przewodniczacego i Czlonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja zostala zlozona ze
skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Jednoczesnie jak
informowano powyzej, w punkcie omawiajagcym zmiany w Zarzadzie Emitenta, w dniu 18.08.2009 r.
wplyneto do Spoétki zgloszenie kandydatury na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Spétki pan
Tadeusza Borysiewicza, w razie powolania go do peinienia funkcji w Radzie Nadzorczej zlozy
rezygnacje¢ z funkcji Czlonka Zarzadu Emitenta. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Konsorcjum
Stali S.A., na ktorym podejmowane beda uchwaly dotyczace m.in. zmiany skladu Rady Nadzorczej
zostato zwolane na 03.09.2009 r.

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
Na dziein 30.06.2009 r. Konsorcjum Stali S.A. nie tworzyla grupy kapitalowe;j.

30.07.2009 r. Emitent objgl 100% udziatéw Spoétki Polcynk Sp. z o.0. z siedzibg w Radomiu o
wartosci nominalnej 500,00 (stownie: pigéset) zt kazdy. Objecie nastapitlo w wyniku:
— zakupu od dotychczasowych udzialowcéw 25 udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00
(stownie: pieéset) zt kazdy, stanowigcych 25/110 udzialéw w kapitale zaktadowym oraz
25/110 gltoso6w na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow;
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— umorzenie dotychczasowych 85 udzialéw o wartos$ci nominalnej po 500,00 (stownie: pieéset)
zt kazdy poprzez obnizenie kapitalu zakladowego i jednoczesne podwyzszenie kapitatu
zakladowego poprzez podwyzszenie wartosci nabytych przez Emitenta udzialéw do kwoty
550,00 (stownie: pigéset pigédziesigt) zt kazdy i utworzenia w dniu dzisiejszym 75 nowych
udzialéw o wartosci nominalnej 550,00 (sfownie: piecset pigcdziesiat) zt z przeznaczeniem dla
Emitenta, ktory objat powyzsze udzialy w dniu dzisiejszym;

— dokonano zmiany umowy Spolki Polcynk sp. z 0.0. 0 zmiang wartosci udzialow, ktora
prowadzi do nowego podziatu kapitatu zaktadowego Spélki, ktéry obecnie sklada si¢ ze 100
udzialow o warto§ci nominalnej po 600,00 (stownie: sze$éset) zt o lacznej wartosci
nominalnej 60 000,00 (stownie: sze$édziesigt tysiecy) zt, ktére w catosci objat Emitent,
osiagajac jednocze$nie 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow;

— podwyzszenie kapitatu zakladowego Polcynk Sp. z o.0. nastapi z data zarejestrowania w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Laczna kwota, za ktérg Emitent objgt 100% udzialow w Polcynk Sp. z o0.0. wynosi
9 350 040,00 (stownie: dziewig¢ milionow trzysta pieédziesiagt tysiecy czterdziesci) zi. Wkiad
pienigzny na pokrycie udziatéw w Polcynk Sp. z o.0. zostal sfinansowany ze srodkéw wiasnych
Emitenta.

Spolka Polcynk jest doswiadczonym producentem konstrukcji stalowych, posiadajacym dodatkowo
wlasna ocynkownig oraz swiadczacym ustugi lakierowania. Wedlug wyceny rzeczoznawcy
majatkowego Pana Marka Juszczaka, UPR. Nr 2033 z dnia 15 marca 2009 r. warto$¢ Spotki Polcynk
zostala oceniona na kwotg 13 289 000,00 (stownie: trzynascie milionow dwiescie osiemdziesiat
dziewig¢ tysigey) zi. (Emitent informowat o niniejszej wycenie raportem biezacym nr 18/2009 z dnia
17 marca 2009 r.). Objecie udzialéw w Polcynk Sp. z o.0. jest realizacjg jednego z celéw emisyjnych
Emitenta oraz nastgpilo w wyniku realizacji uchwaly nr 12/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 marca 2009 r. (Emitent informowat o powyzszej uchwale raportem
biezgcym nr 21/2009 z dnia 25 marca 2009 r.).

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ
EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie, za ktory sporzadzono raport okresowy nie wystapilo polaczenie Emitenta z innym
podmiotem, nie nastapily réwniez procesy podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.
Zaznaczy¢ jednak nalezy, Ze polaczenie Konsorcjum Stali S.A. (Spotka Przejmujaca) i Bodeko Sp. z
0.0. (Spotka Przejmowana), ktére zostalo zarejestrowane w dniu 01.07.2008 r. skutkuje tym, ze
znaczaco wzrdst majatek Emitenta oraz osiggane przez niego od daty polgczenia przychody, co
widoczne jest zwlaszcza w bezposrednim poréwnywaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdan
finansowych za I p6trocze 2009 r. z danymi ze sprawozdan za analogiczny okres por6wnawczy roku
2008, kiedy to Emitent dzialal jeszcze samodzielnie w ramach struktury organizacyjnej sprzed
polaczenia z Bodeko Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe przedstawiajace efekty wspdlnej dzialalnosci potaczonych przedsigbiorstw w
I potroczu 2009 r. opublikowane w niniejszym raporcie okresowym pokazuje wzrost sumy bilansowej
w stosunku do bilansu na dzieri 30.06.2008 r. 0 203 204 tys. z1, tj. 0 121,2% z poziomu 167 681 tys. zt
do 370 885 tys. zl. Przychody osiagnigte w I polroczu 2009 wzrosty w stosunku do tych
wypracowanych w analogicznym okresie roku 2008 o 123 603 tys. zi, tj. 0 56,9%. Niestety na skutek
nastrojow recesyjnych, ktére uwidocznily si¢ w gospodarce poczawszy od IV kw. 2008 r. i trwajacych
w Li Il kw. 2009 r., znaczacych fluktuacji cen na rynku oraz wysokich kosztéw amortyzacji dodatniej
wartosci firmy (w I pétroczu 2009 r. zmniejszyly one zysk o 2 332 tys. zf), Spélce nie udalo sig
wypracowac zysku w pierwszych szesciu miesigcach biezacego roku i zanotowata ona strate netto na
poziomie — 5 446 tys. zt (W wyjatkowo dobrym I pétroczu 2008 r. Emitent wypracowat zysk netto na
poziomie 8 212 tys. zi).
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Zyski spolki wypracowywane od momentu jej polaczenia z Bodeko Sp. z o.0. obcigzane sa juz
kosztami wysokiej amortyzacji dodatniej wartosci firmy, ktéra wykazywana jest w bilansie
Konsorcjum Stali S.A. po polaczeniu z Bodeko Sp. z 0.0. — wykazana strata za I potrocze 2009 r.
uwzglednia koszt z tego tytulu w wysokosci 2332 tys. zi. Wartoé¢ firmy powstala w wyniku
polaczenia ze Spotka Bodeko Sp. z 0. 0., rozumiana jako nadwyzka ceny nabycia spélki przejmowanej
nad nizsza od niej wartoscig godziwa przejetych aktywow netto tej spotki, zostata wyliczona w dniu
polaczenia na poziomie 93 294 tys. zi. Ustawa o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z jej
pbzniejszymi zmianami (t.j. Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 2002 roku), na podstawie ktérej Emitent
sporzgdza niniejsze sprawozdanie finansowe zobowigzuje Emitenta do amortyzowania dodatniej
wartosci firmy i obcigzania wypracowanego wyniku kosztami tej amortyzacji. Emitent amortyzuje
powstala po polaczeniu dodatniag wartos¢ firmy metoda liniowa przez okres 20 lat, ktory jest
maksymalnym dopuszczalny w ustawie okresem umarzania wartoéci firmy. Uzasadnieniem dla
ustalenia tak dlugiego okresu amortyzacji jest przewidywany diugi okres prowadzenia dziatalnosci
wspolnie z przejgta jednostka. Emitent nie przewiduje sprzedazy zorganizowanej czgsci tego
przedsigbiorstwa. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. zaklada, ze w dlugim okresie sytuacja sektora
gospodarki, w ktérym dziala bedzie stabilna oraz, ze przejeta jednostka — jej majatek i organizacja —
bedzie przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jednoczesnie znaczna kwota dodatniej wartoéci
firmy — na dzien przejgcia wynoszaca 93 294 tys. zt — powoduje, ze w przypadku zbyt krotkiego
okresu amortyzacji warto$ci firmy obcigzenia z tego tytulu bylyby niewspéimierne do realizowanych
wynikéw, co mogloby doprowadzi¢ do nieuzasadnionego pogorszenia wynikéw i znieksztalcenia
prawdziwego obrazu firmy.

5. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
Zarzad nie publikowal prognoz wynikéw na 2009 r.
6. STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spolk¢ na dzien przekazania raportu nastgpujacy

akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta:

% ogblnej

Liczba liczby akeji i | % udzialu w
Nazwisko i Imi¢/Nazwa Akcjonariusza posiadanych gloséw na kapitale

akeji Walnym zakladowym

Zgromadz.
Koclega Janusz 883 283 14,98% | 14,98%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13.85%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13.85%
Skyline Investment S.A. z siedziba w Warszawie 600 135 10,18% | 10,18%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6.79%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6.79%
Opoka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 389 155 6,60% 6.60%
Przybysz Krzysztof 330000 5,60% 5,60%
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 439 934 7,46% 7,46%
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Pozostali Akcjonariusze, majacy indywidualnie mniej niz 5% ogolnej liczby akcji, posiadaja
820 552 sztuk akcji co stanowi 13,91% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO )
NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu posiadaly nastgpujacy ilos¢ akeji

Emitenta:
% ogoblnej liczby
akeji i glos6w na
Imie i Nazwisko/Nazwa Funkci Liczba posiadanych | Walnym Zgromadz.
Akcjonariusza TR akeji oraz udzial w
kapitale
zakladowym
Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Tadeusz Borysiewicz wraz | Czlonek Zarzadu 816 980 13,85%
ze swoja zong Krystyna
Borysiewicz w ramach
malzenskiej wspdlnoty
majatkowej
Ireneusz Dembowski wraz | Czlonek Zarzadu 816 980 13,85%
ze swoja zong Barbarg
Dembowska w ramach
malzefiskiej wspSlnoty
majatkowej
Marek Skwarski Czlonek Zarzadu 400 200 6,79%
Krzysztof Przybysz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 330 000 5,60%
Pawel Maj Zastegpca Przewodniczacego Rady 8 600 0,15%
Nadzorczej

W uzupehieniu powyzszych informacji Emitent wskazuje, ze p. Jerzy Rey — pelnigcy w Radzie
Nadzorczej Emitenta do dnia 25.03.2009 r. funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej — posiadal wg
wiedzy Zarzadu Emitenta razem ze swoja Zzong Malgorzata Rey w ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowej akcje dajace mu 3,78% glosow na Walnym Zgromadzeniu i tylez samo udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta. Pafistwo Rey zbyli swe akcje w dwdch transakcjach pakietowych w dniu
22.12.2008 i w dniu 07.01.2009 r. o czym Emitent informowal w raportach biezacych nr 84/2008 i
3/20009.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH JEDNOSTKOWA LUB LACZNA
WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie tocza si¢ i w okresie ostatnich 12 miesi¢cy
nie toczyly si¢ w stosunku do Emitenta zadne postgpowania przed organami administracji publicznej
ani inne postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa lub rentowno$¢ Emitenta oraz przekraczalyby 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.
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9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA NIETYPOWYCH TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I pétroczu 2009 r. mialy miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o
charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki powigzane.

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH, POZYCZKACH LUB
GWARANCJACH

Na dziefi 30.06.2009 r. Emitent nie udzielal porgczen.

Na dzien 30.06.2009 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byly nastgpujace gwarancje:

na rzecz INTRACOM Constructions Societe Anonyme Technical And Steel
Constructions S.A. Oddzial w Polsce gwarancja nalezytego wykonania na kwote
462,5 tys. zt wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.—
gwarancja wazna jest od dnia 16.12.2008 r. i obowigzuje do dnia 30.11.2009 r.
Emitenta nie lacza ze spotka INTRACOM S.A. zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla INTRACOM S.A. nalezytego wywiazania si¢ przez
Emitenta z umowy w zakresie dostaw wyrobéw zbrojarskich na budowg prowadzong
przez Beneficjenta w Krakowie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
,Umowy o wspélpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego Nr 56/2008/WAS51 z dnia 18.11.2008 r.” migdzy
Emitentem i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.;

na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwot¢ 5.820 tys. zl wystawiona
przez HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczefi S.A.— gwarancja wystawiona
zostata dnia 04.12.2008 r. i obowiazuje do dnia 31.12.2009 r. Emitenta nie lgcza ze
spotka Warbud S.A. zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Warbud S.A. z tytulu wplaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na budowy prowadzone przez Warbud S.A.
Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy ramowej o linig
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe z dnia 27.10.2008 r. migdzy Emitentem i HDI-
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

na rzecz Hydrobudowa Polska S.A. gwarancja nalezytego wykonania na kwotg
466,6 tys. z1 wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeni Ergo Hestia S.A.—
gwarancja wazna jest od dnia 16.01.2009 r. i obowigzuje do dmia 31.12.2009 r.
Emitenta nie lacza z Beneficjentem Zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywiazania si¢ przez Emitenta z umowy w
zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzong przez Beneficjenta w
Poznaniu. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie ,,Umowy o wsp6lpracy
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WAS51 z dnia 18.11.2008 r.” migdzy Emitentem i Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.;

na rzecz Budimex Dromex S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwotg 4.344 tys. zi

wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostala dnia
28.01.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.01.2010 r. Emitenta nie taczg ze spotka Budimex
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Dromex S.A. zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta z tytulu wptaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na podstawie umowy 90/2D90/2008 z
3.11.2008 r. pn. ,,Droga ekspresowa od wezta Konotopa do we¢zta Prymasa Tysiaclecia
w Warszawie”. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o linig
gwarancyjna z dnia 22.02.2006 r. z pézniejszymi aneksami migdzy Emitentem i ING
Bankiem Slqski S.A.;

na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 8.680 tys. zI wystawiona
przez TU Allianz Polska S.A.— gwarancja wystawiona zostala dnia 10.02.2009 r. i
obowiazuje do dnia 31.12.2010 r. Emitenta nie tacza ze spétkg Warbud S.A. zadne
zwiagzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Warbud S.A. z tytulu
wplaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w zakresie dostaw
elementéw zbrojarskich oraz prgtéw na budowg realizowang w Warszawie. Niniejsza
gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r.
migdzy Emitentem i TU Allianz Polska S.A.;

na rzecz Strabag Sp. z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania na kwotg 2.293 tys. zi
wystawiona przez ING Bank Slaski S.A.— gwarancja wystawiona zostala dnia
09.03.2009 r. i obowigzuje do dnia 01.05.2011 r. Emitenta nie tacza Beneficjentem
zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich oraz pretow
na budowe obwodnicy Wroclawia. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na
podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjna z dnia 22.02.2006 r. z p6zniejszymi aneksami
migdzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

na rzecz Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemyslowego Nr 2 Wrobis
S.A. gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwote 1.172,5 tys. zl wystawiona
przez TU Allianz Polska S.A.— gwarancja wystawiona zostata dnia 02.06.2009 r. i
obowigzuje do dnia 31.05.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie igcza ze spoika
Beneficjenta zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta z tytulu wplaconej Konsorcjum Stali S.A. zaliczki na poczet realizacji
umowy w zakresie dostaw elementow zbrojarskich oraz pretéw na budowe realizowang
we Wroclawiu. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o
udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z
dnia 27.01.2009 r. migdzy Konsorcjum Stali S.A. i TU Allianz Polska S.A.;

na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja terminowego i nalezytego wykonania na
kwote 668,5 tys. z1 wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wazna jest od
dnia 17.06.2009 r. i obowiazuje do dnia 31.08.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie lacza z
Beneficjentem zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wywiazania si¢ przez Konsorcjum Stali S.A. z umowy w
zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowg prowadzong przez Beneficjenta we
Wroctawiu. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o linie
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pézniejszymi aneksami mig¢dzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z o.0. gwarancja terminowego i nalezytego
wykonania umowy na kwote 4.480 tys. z} wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. —
gwarancja wazna jest od dnia 29.06.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.07.2010 r.
Konsorcjum Stali S.A. nie facza z Beneficjentem zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywigzania si¢ przez Konsorcjum
Stali S.A. z umowy w zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowg prowadzong
przez Beneficjenta w Warszawie. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie
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Umowy o lini¢ gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami migdzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

W uzupelnieniu powyzszych informacji Emitent informuje, ze w I pdlroczu 2009 r. wygasly
nast¢pujgce gwarancje:

na rzecz spotki ISD Dunaferr Co. Ltd. gwarancja zaplaty za towar na kwotg 370 tys.
EUR wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
30.01.2009 r. i obowigzywala do dnia 31.03.2009 r. Emitenta nie lacza ze spotka ISD
Dunaferr Co. Ltd. Zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowita zabezpieczenie dla
Beneficjenta zaplaty za zamdéwiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostala
wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z
pbézniejszymi aneksami migdzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja nalezytego wykonania na kwote
113,5 tys. zt wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 19.01.2009 r. i obowigzywala do dnia 15.05.2009 r. Emitenta nie lacza
Beneficjentem gwarancji zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowita
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywigzania si¢ przez Emitenta z umowy w
zakresie dostaw wyrobéw zbrojarskich na budowe prowadzong przez Beneficjenta w
Jastrzebiu Zdroju. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linig
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdZniejszymi aneksami migdzy Emitentem i ING
Bankiem §]qski S.A.;

Na dzien 30.06.2009 r. Emitent udzielal nastgpujacych pozyczek:

Dnia 27.11.2008 r. zostala podpisana umowa pozyczki migdzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bodeko Hotele Sp. z 0.0. na kwotg 3 000 tys. zk. Umowa zostala zawarta na okres od 27
listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Z
tytulu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca placi Emitentowi comiesigcznie odsetki,
ktorych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powigkszonej o rynkowa stawke
prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny In blanco wystawiony przez
Pozyczkodawce poreczony przez Czlonkdéw Zarzadu. Spétka Bodeko Hotele Sp. z o.0.
jest podmiotem powigzanym personalnie z Emitentem - Prezesem Zarzadu tej spoiki jest
p. Janusz Koclega peinigcy w Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu a
panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski pelnigcy w spolce Bodeko Hotele
Sp. z o.0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu sa réwniez Czlonkami Zarzadu Konsorcjum
Stali S.A.

11. INNE ISTOTNE INFORMACJE DOTYCZACE FUNKCJONOWANIA EMITENTA

Informacija o stosowaniu czesciowym niektorych zasad Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na

GPW

Raportem biezacym nr 1/2009 r. z dnia 07.01.2009 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. poinformowal, Ze
Spotka nie stosuje zasady okreslonej w Czesci II. pkt. 2 Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na
GPW, zgodnie z ktora ,, Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku
angielskiej, przynajmniej w zakresie wskazanym czesci II. pkt. 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana
najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 r.” Majac na uwadze zakres dziatalnosci Spotki, Zarzad
Emitenta uznal za bezzasadne ponoszenie dodatkowych Kkosztéw zwigzanych z realizacja
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przedmiotowej zasady, szczegélnie ze wzglgdu na konieczno$¢ ponoszenia wysokich kosztow
tlumaczenia raportow biezacych i raportéw okresowych.

Spotka zapewnia funkcjonowanie strony internetowej w wersji angielskiej, zawierajaca podstawowe
dane o Spoélce i jej produktach.

W raporcie nr 13/2009 z dnia 03.03.2009 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. poinformowal, ze zgodnie z
deklaracjg zlozong w raporcie biezacym nr 1/2009, Emitent zamie$cit na swojej stronie internetowe;
wersje angielskie podstawowych dokumentéw korporacyjnych oraz zycioryséw zawodowych
cztonkéw organéw Emitenta. Jednoczesnie Zarzad Emitenta podjat decyzjg¢ o zamieszczaniu na swojej
stronie internetowej, poczawszy od 16 marca 2009 r., thumaczen na jezyk angielski podstawowych
informacji zawartych w raportach okresowych i raportach biezacych.

Wypowiedzenie umowy o pelnienie funkeji animatora Emitenta

Dnia 03.02.2009 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. informowat w raporcie biezagcym nr 10/2009, o
wypowiedzeniu umowy o pehienie funkcji animatora emitenta na Gieldzie Papierow Wartosciowych
zawartej dnia 29 wrzesnia 2008 r. z Millenium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa
wypowiedziana zostala z zachowaniem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia. Rozwigzanie
umowy nastapilo z dniem 3 maja 2009 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25.03.2009 r.

Dnia 25.03.2009 r. w siedzibie Emitenta odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Najwazniejsze uchwaly przyjete przez NWZ tego dnia:

— Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Emitenta — z dniem 25.03.2009 r. odwolano z funkcji
Przewodniczacego i Czlonka Rady Nadzorczej p. Jerzego Rey’a powolujac na jego miejsce p.
Krzysztofa Przybysza, ktory dotychczas petnit funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta. Z dniem 25.03.2009
r. odwolano z funkcji Zastepcy Przewodniczacego i Czlonka Rady Nadzorczej p. Jarostawa Tomczyka i
powolano na jego miejsce p. Pawla Maja.

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwaly nr 12/2009 z dnia
25.03.2009 roku wyrazilo zgod¢ na nabycie przez Emitenta 100% udzialéw w spélce
Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu. L.3czna cena planowanej transakcji zostala okre$lona na
poziomie nie wyzszym niz 12.000 tys. zt. Petnomocnikiem Spétki do zawarcia umowy zakupu
udziatéw zostat p. Mieczystaw Maciazek. 30.07.2009 r. nastgpila finalizacja umowy zakupu
udziatéw w spélce Polcynk. Ostateczna kwota zakupu 100% udziatéw tej spotki wyniosla
9350 tys. zt.

Informacja poufna o negocjacjach w sprawie zakupu akcji Passat-Stal S.A.

Dnia 01.04.2009 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci opdzniona informacje poufng o prowadzonych
negocjacjach w sprawie zakupu 100% udzialéw w spélce Passat-Stal S.A. W informacji tej ujawniono, ze w dniu
26 stycznia 2009 r. Emitent podpisat z Passat-Stal S.A. z siedziba w Bialej 29 A oraz z jej Akcjonariuszami
Markiem Graczykowskim, Agnieszka Stelmach, Robertem Stelmachem oraz Przemystawem Swiatkiem List
Intencyjny, na mocy ktérego Strony ustalily warunki wstgpne do prowadzenia negocjacji w przedmiocie
zawarcia umowy kupna przez Emitenta 100% akcji Passat-Stal S.A. Przedmiotem negocjacji mialy by¢ w
szczegblnosci: ustalenie wartosci akcji Spotki, struktura organizacyjna Spétki, kontrakty menadzerskie Zarzadu a
takze koncepcje i kierunki rozwoju oraz dywersyfikacja dziatar Spotki w okresie najblizszych 12 miesigcy. Do
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dnia 31 marca 2009 r. Emitentowi przystugiwata wylacznos¢ negocjacyjna. Strony ustality w Liscie Intencyjnym
nastgpujace kary umowne:
+ za naruszenie wylacznosci negocjacyjnej przez Spotke i Akcjonariuszy Spotki —

5000 tys. (stownie: pigé milionéw) zl;

za odstapienie od Listu intencyjnego 2z innych powodéw niz istotne -

5000 tys. (stownie: pig¢ milionow) zi.
Zamiarem Emitenta bylo w terminie 6 miesigcy od podpisania listu ostatecznie doprowadzi¢ do zakupu 100%
akcji Spotki.
W terminie do 31 marca 2009 r. Strony zamierzaly zakonczy¢ negocjacje w przedmiocie ustalenia warunkéw
transakcji. List intencyjny okreslat, ze w przypadku niezakoriczenia negocjacji w w/w terminie, jezeli w tym
terminie Strony nie przedtuza w formie pisemnej czasu niezbednego na zakonczenie negocjacji, wzajemne
zobowigzania Stron zawarte w Liscie przestaja wigzaé, z wyjatkiem obowigzku zachowania poufnosci danych i
informacji uzyskanych od drugiej Strony. W zwigzku z bezskutecznym uplywem powyzszego terminu
zobowigzania wynikajace z Listu Intencyjnego w tym wylaczno$ci negocjacyjnej Stron wygasty

Informacja o zawartej umowie ubezpieczenia

21.04.2009 roku Zarzad Emitenta podpisal z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
(,,Ubezpieczyciel”) z siedziba w Warszawie Polis¢ Ubezpieczenia Majatkowego oraz Technicznego
obejmujaca Ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia oraz Ubezpieczenie
sprzgtu elektronicznego od wszelkiego ryzyka. Ubezpieczyciel jest zobowigzany do wyplaty
Emitentowi odszkodowania w przypadku fizycznej utraty lub uszkodzenia mienia w tym mienia
elektronicznego. Okres obowigzywania Polisy zostal ustalony od 18 kwietnia 2009 r. do 17 kwietnia
2010 r. Laczna suma ubezpieczeniowa wynosi 142 740 000,00 (stownie: sto czterdzie$ci dwa miliony
siedemset czterdziesci tysigcy) zt. Sktadka ubezpieczeniowa wynosi 36 549,00 (slownie: trzydziesci
szes¢ tysigey pigéset czterdziesci dziewigé) zt Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa zostata
zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Umowa istotna ze wzgledu
na warto$¢ sumy ubezpieczeniowe;.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30.06.2009 r.

Dnia 30.06.2009 r. w siedzibie Emitenta odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére:
— rozpatrzylo i zatwierdzilo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki w 2008 r. oraz sprawozdanie
finansowe Spotki za 2008 r.,
— rozpatrzylo i zatwierdzilo sprawozdanie Rady Nadzorczej,
- udzielilo absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w 2008 r.
- podzielifo zysk wypracowany w 2008 r. w wysokosci 13 480 232,32 przeznaczajac go w calosci na
zwigkszenie kapitalu rezerwowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato réwniez zmian w Statucie Spétki oraz w Regulaminie
Walnych Zgromadzen i wprowadzito Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, ktére obowiazuja
spotke przy prowadzeniu ksiag finansowych i sporzadzaniu sprawozdan finansowych od 01.07.2009 r.
O zamianach tych Emitent poinformowal szczegélowo w raporcie biezagcym nr 36/2009 z dnia
30.06.2009 r. Dnia 24.07.2009 r. w raporcie biezacym nr 39/2009 Emitent opublikowat tres¢ tekstu
jednolitego Statutu Spotki.

Wybér Bieglego Rewidenta do przegladu sprawozdania finansowego za I pélrocze 2009 r.

W raporcie biezagcym nr 38/2009 z dnia 13 lipca 2009 r. (korekta w raporcie biezacym z dnia
07.08.2009 r.) Zarzad Konsorcjum Stali S.A. poinformowat, ze w dniu 13 lipca 2009 roku Rada
Nadzorcza Spétki na podstawie par. 13 ust. 2 lit r Statutu dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do dokonania przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
30.06.2009 r. Podmiotem uprawnionym zostala wybrana Spétka Mazars & Gerard Audyt Sp. z 0.0. z
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siedzibg w Warszawie, ul. Foksal 16, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 186 Rejestru KIBR. Wybdr podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze Statutem Konsorcjum Stali S.A.,
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Umowa z wybranym podmiotem ma by¢
zawarta na okres obejmujgcy przeglad w/w sprawozdania finansowego. Spétka Mazars & Gerard
Audyt Sp. z 0.0. badata wczesniejsze sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2006, 2007 i 2008 oraz
sprawozdanie finansowe Bodeko Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 1 lipca 2008 r. w zwiazku z
przejeciem Bodeko Sp. z 0.0. przez Emitenta (informacje przekazane raportem biezacym nr 43/2008 z
dnia 2 lipca 2008 r., raportem biezacym nr 51/2008 z dnia 20 sierpnia 2008 r. oraz raportem biezacym
nr 67/2008 z dnia 21 listopada 2008 r.).

R nacja p. ztofa Przybysza z ienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta

Zarzad Konsorcjum Stali S.A. z siedziba w Warszawie poinformowal w raporcie biezacym nr 42/2009
z dnia 05.08.2009, o zlozeniu rezygnacji Pana Krzysztofa Przybysza z funkcji Przewodniczacego i
Czlonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja zostata zlozona ze skutkiem na dzief odbycia najblizszego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki na dzien 03.09.2009 r.

Dnia 07.08.2009 r. w raporcie biezacym nr 43 Zarzad Emitenta poinformowal o zwolaniu na dzien 3
wrze$nia 2009 r. na godz. 10.30 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w Warszawie.
Zgromadzenie odbedzie si¢ w siedzibie Spotki przy ulicy Stezyckiej 11, i bedzie mialo nastgpujacy
porzadek obrad:
1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia, wyb6ér Komisji Skrutacyjnej oraz
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
2. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.
3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Podjecie uchwal w sprawach:
a) zmiany skltadu Rady Nadzorczej;
b) powotania Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j;
¢) ustalenia wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej;
Przedstawienie sprawozdania Zarzadu z realizacji programu zakupu akcji wiasnych Spofki.
6. Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia.

L

12. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W
JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARAZONY

1.1.Czynniki zwigzane z dzialalnoScia Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem si¢ od gléwnych dostawcow

Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje si¢ w towary i materialy gléwnie bezposrednio u krajowych
producentéw wyrobéw hutniczych. Poprzez szeéciu najwigkszych dostawcéw (w tym Celsa i spotki z
grupy ArcelorMittal) w 2008 r. realizowanych bylo okolo 67% wartosci calkowitych zakupow.
Podobna struktura zakupéw ksztaltuje si¢ w pierwszych szesciu juz zamknigtych miesigcach roku
2009. W zwiazku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw,
ich problemow finansowych lub pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przelozy sie to negatywnie
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na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z sezonowoScig sprzedazy

Giéwnymi odbiorcami Konsorcjum Stali S.A. sa podmioty z branzy budowlanej — w kazdym z trzech
ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowila powyzej 40%
catkowitej sprzedazy Spdiki — dlatego cykl produkcyjny tej branzy ma silne oddzialywanie na
sezonowo$é¢ sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. W miesigcach zimowych, spadaé moze
zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze sprzedaz Emitenta w miesigcach zimowych
moze osiggaé nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostalymi miesigcami.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznoSciami

Z uwagi na fakt, iz wigkszo$¢ przychodéw Emitenta jest generowana przez dzialalno$¢ handlowa,
Emitent musi utrzymywaé stan zapaséw na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie stanow
magazynowych do zapotrzebowania rynku wiaze sig¢ z ryzykiem utraty potencjalnych przychodéw (w
przypadku za matych standéw lub braku danego asortymentu) lub zamrozenia kapitatu obrotowego (w
przypadku zbyt malej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W przypadku wysokiej
fluktuacji cen towar6w bedacych w asortymencie Emitenta, utrzymywanie zbyt wysokich stanow
magazynowych moze by¢ powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapasow i dostosowania
ich do nizszych niz ceny magazynowe cen rynkowych.

Patrzac retrospektywnie naleznosci Emitenta z tytulu dostaw i uslug stanowia okolo 30% sumy
bilansowej, co wynika ze specyfiki kanaléw dystrybucji, za posrednictwem ktdérych Spéika sprzedaje
towary i produkty. Emitent redukuje ryzyko zwigzane z nalezno$ciami poprzez indywidualne, ustalane
dla kazdego klienta, limity kredytowe wraz z okreslonymi terminami platno$ci. Emitent prowadzi
aktywna polityke zarzadzania nalezno$ciami i kredytami kupieckimi, ktérych udziela swoim klientom.
Monitoruje splat¢ naleznosci oraz zdolnos¢ platnicza swoich klientow poprzez aktywna wspolprace
wilasnych stuzb finansowo-prawnych i handlowych a takze bezposredni kontakt z klientami. W
przypadku przekroczenia terminu ptatnosci przez klientéw podejmowane sa odpowiednie kroki
wedlug ustalonych procedur windykacyjnych. W ramy polityki zarzadzania nalezno$ciami wpisuje sie
wspolpraca z Towarzystwem Ubezpieczeniowym FEuler Hermes S.A.. Podpisana z tym
Ubezpieczycielem na poczatku 2006 r. a nastepnie przedluzana na lata 2007, 2008 i 2009 umowa
ubezpieczenia naleznosci z odroczonym terminem platno$ci znacznie redukuje ryzyko wystapienia
strat — w ramach tej umowy Ubezpieczyciel zobowiazat si¢ do wyplaty Emitentowi odszkodowania,
jezeli Emitent nie otrzyma platnosci z tytulu sprzedazy towar6w lub ustug w wyniku prawnie
potwierdzonej badZ faktycznej niewyplacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnoéci objetym ochrong
ubezpieczeniowg jest handel wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwiagzane. W ramach podpisanych
uméw z Ubezpieczycielem $wiadczone sa rowniez ustugi windykacyjne oraz monitoring sytuacji
platniczej klientow Emitenta. Polityk¢ zarzadzania nalezno$ciami uzupelnia wspélpraca z
zewngtrznymi firmami windykacyjnymi i kancelarig prawna. Mimo prowadzonej racjonalnej polityki
w zakresie zarzadzania naleznoSciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwlaszcza w sytuacji
pogorszenia koniunktury rynkowej a w konsekwencji i sytuacji finansowej firm-klientow Emitenta,
strat spowodowanych niesciagalnoscia czgsci nalezno$ci. Ryzyko to powigksza si¢ zwlaszcza w dobie
kryzysu gospodarczego, kiedy to ubezpieczyciele ograniczajac wiasne ryzyko zmniejszajg znaczaco
limity kredytowe podlegajace ochronie ubezpieczeniowej i tym samym zwigkszaja ekspozycje na
ryzyko podmiotéw ubezpieczajacych swoje nalezno$ci. Bardzo czgsto w takiej sytuacji staby rating w
ocenie ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spoika staje przed dylematem
— czy przerwaé wspolprace z kontrahentem bowiem ubezpieczyciel nie chce objaé jego zobowigzan
nalezyta ochrong ubezpieczeniowa, czy tez kontynuowaé wspélprace sprzedajac nadal towar w
kredycie kupieckim i ponosi¢ zwigkszone ryzyko takiej wspolpracy w okresie niestabilnej gospodarki.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowanej strategii

Emitent konsekwentnie realizuje przyjeta strategic rozwoju, ktéra opiera si¢ na budowie
ogélnopolskiej sieci dystrybucyjnej, rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych
zlokalizowanych przy oddziatach handlowych oraz zwigkszeniu udziatu przetwérstwa w przychodach
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poprzez rozwoj produkcji zbrojenn budowlanych i konstrukcji stalowych. Istnieje jednak ryzyko, iz
przyjeta przez Emitent strategia nie przelozy si¢ na oczekiwane efekty lub tez wystapia czynniki
niezalezne od Emitenta, ktére przeszkodza w realizacji tej strategii (w tym pogorszenie sytuacji
gospodarczej, zmiana otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Emitent na biezaco monitoruje realizacj¢ wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem
dostosowania do aktualnych warunkéw rynkowych.

1.1.5. Ryzyko zwiazane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez Emitenta uméw przewiduja mozliwosé
odstapienia od umowy przez kontrahenta Emitenta w przypadku wycofania si¢ gldwnego inwestora z
realizacji projektu budowlanego, ktorego dotycza dostawy wyrobow Emitenta, a wigc sytuacji, na
ktére Emitent nie ma wptywu.

W przypadku uméw na dostawy dlugoterminowe (z reguly sa to umowy zawierane na okres 1-1,5
roku dotyczace przede wszystkim dostawy zbrojen budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja
ceny w okresie dostaw przewidzianym w umowie. Emitent stara si¢ zabezpieczy¢ przed ryzykiem
wystapienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz istnieje ryzyko, ze w przypadku
niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez Emitenta uméw dotyczgcych dostaw
wyrobow zbrojarskich i innych wyrobéw ze stali jest udzielanie przez Emitenta gwarancji na
dostarczane wyroby. Umowny okres gwarancji obejmuje od 12 do 36 miesigcy liczac od daty
koncowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest obowigzek zaplaty przez
Emitenta kar umownych za opdznienie w usunigciu wad w okresie gwarancji i rekojmi. Ryzyko
koniecznosci zaplaty kar umownych wynika¢ moze ze stosunkowo krétkich terminéw zastrzezonych
do wypelnienia zobowigzan z tytulu r¢kojmi i gwarancji.

Warte podkreslenia jest, iz w dotychczasowej dzialalnosci Emitenta nie miala miejsca sytuacja
wystapienia jego kontrahenta z roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane
ryzyko jest minimalizowane przez zawierane umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z
tytulu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze Emitent oferuje wylacznie wyroby stalowe z pewnych
zrédel, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci wystawianymi przez renomowanych producentéw.
Jednak wystapienie obowigzku zaplaty kar umownych moze w sposdb negatywny wplyna¢ na sytuacje
finansowg Emitenta i perspektywy jego rozwoju.

1.2.Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

1.2.1. Ryzyko zwigzane z wplywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki
Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na §wiecie. Na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Spotke maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa
bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa,
naklady inwestycyjne. Te czynniki silnie wplywaja na poziom zakupow wyrobow stalowych. W
przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na §wiecie, wystapienia spadku nakladow
inwestycyjnych (szczegélnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej
pafistwa negatywnie wplywajacych na pozycj¢ rynkowa Emitenta, realizowane przez niego wyniki
finansowe mogg ulec ostabieniu.

1.2.2. Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych

Wyroby stalowe ciagle podlegajag wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym
okresie bgdzie niZsza niz cena zakupu danego produktu. By zniwelowac¢ to ryzyko, Emitent podpisuje
z wigkszoscia dostawcow kontrakty zawierajace klauzule ,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke
przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujacego si¢ w magazynie Emitenta. W celu
redukcji ryzyka zwigzanego z potencjalnymi stratami wynikajacymi ze spadku cen rynkowych stanéw
magazynowych, Emitent stale kontroluje stan zapasow, zwigksza ich rotacje oraz uwzglednia to
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ryzyko przy negocjacjach kontraktow z dostawcami.

1.2.3. Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przelozylaby si¢ bezposrednio na warto$¢ sprzedazy Emitenta,
natomiast zmiana (spadek) cen wyrobéw stalowych odbitby si¢ negatywnie na osiagganych wynikach
finansowych. Istnieje réwniez ryzyko, iz krajowi producenci wyrobéw hutniczych (krajowe huty go
glowni dostawcy Emitenta) ograniczg ilos¢ produkeji lub bgda zwigksza¢ moce produkcyjne wolniej
niz wzrost popytu, co przelozy si¢ na ograniczone mozliwo$ci Emitenta w realizacji sprzedazy.

1.2.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg si¢ bardzo czgsto. Pewne zagrozenie moga wiec stanowié
zmiany przepisow prawa lub rozne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji
przepisébw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i
ubezpieczei spotecznych. Kazda zmiana przepisow moze wywolaé negatywne skutki dla
funkcjonowania Emitenta — spowodowac¢ wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta i wplynaé na jego
wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzen czy decyzji.
Prawo polskie wcigz znajduje si¢ w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystapieniem Polski do
Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany przepisow prawa mogg mieé wplyw na otoczenie prawne
dziafalnosci gospodarczej, w tym takize Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze
wigzaé si¢ migdzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadoéw
oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym
podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje si¢ stosunkowo duza niestabilno$cia. Cze$é
przepiséw podatkowych nie zostato sformulowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wykladni. Przedsigbiorstwa dzialajagce w Polsce sa zatem narazone na pojawianie sie
zastrzezen ze strony organdéw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo stosowania przez
Emitenta aktualnych wyktadni przepisow podatkowych, potwierdzonych opiniami doradcéw
podatkowych, organy skarbowe moga przyja¢ odmienng interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajacej system podatkowy
istnieje ryzyko, ze wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wplyw na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie, istnieje ryzyko, iz zmiany przepiséw podatkowych
wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci mogg opieraé sig na rozwigzaniach, ktére spowoduja
wzrost obcigzen podatkowych Emitenta.

1.2.5. Ryzyko wynikajgce ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobéw stalowych jak réwniez produkeji zbrojeri budowlanych i konstrukcji
stalowych cechuje wysoki poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo
rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego
powstanie kilka duzych dystrybutor6w o og6lnokrajowej sieci dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskaja
szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i Srednimi dystrybutorami, w tym przede wszystkim
silniejsza pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwo$é obshugi duzych zaméwien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktéry jest wpisany w jego historie. Konsorcjum
Stali S.A. po realizacji w 2008 r. fuzji z firmg Bodeko Sp. z 0.0. jest jednym najwiekszych
dystrybutoréw wyrobéw stalowych w kraju a proces dalszej konsolidacji rynku jest kontynuowany w
2009 r. poprzez przejecie spotki Polcynk Sp. z o.0.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przejeé lub wzrostu organicznego
stworza wigksze organizacje niz organizacja Emitenta, co pomniejszy jego przewagg konkurencyjna.

1.2.6. Ryzyko zmiany polityki handlowej hut
Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobéw stalowych, czyli pehi role posrednika
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pomigdzy hutami, a odbiorcami koficowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np.
przejscie na dostawy bezpo$rednie do odbiorcéw konicowych, budowa wiasnych centréw serwisowych
(a wige oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej ustug dodanych jak kompletacja i
konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wplynaé na dziatalno$é Emitenta.

1.2.7. Ryzyko ograniczenia dost¢pu do zrédet finansowania dzialalno$ci oraz
ryzyko wzrostu koszow finansowania

Emitent jako firma handlowa skazana jest m.in. na korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania
swojej dziatalnosci. Dostawcami kapitalu pozyczkowego sa banki. Biorgc pod uwage kryzys sektora
bankowego i wzrost awersji do ryzyka ze strony bankéw istnieje ryzyko, ze banki patrzac przez
pryzmat ryzyka branz w obszarze ktérych prowadzi swa dzialalnos¢ Emitent, ogranicza zrédia
finansowania dla Emitenta lub znaczgco zwigksza jego koszty.

Ograniczenia kapitalu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego réwniez
moze negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek
braku mozliwosci ich sfinansowania moze mie¢ wplyw na spadek sprzedazy Emitenta.

Koszt kredytow, z ktérych korzysta Emitent oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktora
powigzana jest ze stawka WIBOR i powigkszona o stalg marz¢ banku. Wzrost rynkowych stép
procentowych moze wplynaé na wzrost kosztow finansowania dzialalnosci Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.3.1. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gieldy moze na podstawie § 30 ust. I Regulaminu Gieldy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesigcy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikow obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gieldy zawiesza obrét akcjami na okres nie dhuzszy
niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenistwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowiazkéw, do ktorych
odwoluje sig art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasigga
opinii GPW.

1.3.2. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy moze wykluczyé akcje Spotki z obrotu
gieldowego:
e jezeli akcje przestaly spefnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnosé,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gieldzie,
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na wniosek Emitenta,

e wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania, ‘

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu,

o jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych akcjami
Emitenta,

o wskutek podjecia przez Emitenta dzialalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczyloby swobodg w zbywaniu akcji przez ich
wlascicieli.

13. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Globalne zalamanie gospodarcze, ktdrego negatywne skutki dosiggly gospodarki polskiej
bezposrednio przelozylo si¢ na wyniki podmiotow dzialajacych w branzy zwigzanej handlem
wyrobami hutniczymi, w ktérej dziala Emitent. Na efekty gwaltownego zatamania popytu, spadku cen
nie trzeba bylo dlugo czeka¢ — postgpujacy od IV kwartatu 2008 r. i kontynuowany w I pétroczu 2009
r. spadek przychodéw ze sprzedazy przetozyt si¢ na gwaltowny spadek zyskéw osiaganych przez
podmioty z branzy. Zjawisko to nie omingto réwniez Emitenta, ktéry w I pétroczu 2009 r. nie zdotat
niestety wypracowaé zyskow.

Pozytywne sygnaly docierajg jednak z sektora inwestycji infrastrukturalnych. Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i Autostrad rozpoczeta w IV kwartale 2008 i I kwartale 2009 r. kilkanascie
postgpowan przetargowych na budowe autostrad, drég ekspresowych, obwodnic o wartosci
szacunkowej ponad 25 mld zl. Do najistotniejszych, jezeli chodzi o warto$¢ mozna zaliczy¢ budowe
autostrady A2 Strykéw-Konotopa, trzech drég ekspresowych w Warszawie, cztery odcinki autostrady
A4, odcinek A2 — obwodnic¢ Mirniska Mazowieckiego, odcinek Al Torun-Strykéw oraz obwodnice
Poznania, Wroclawia i Gdanska. Optymizmem napawa réwniez fakt, ze GDDKiA zamierza w
kolejnych miesigcach biezacego roku oglosi¢ nastgpnych kilkanascie przetargéw na duze inwestycje
drogowe.

Zarzad ocenia, ze Konsorcjum Stali skorzysta na nadchodzacym boomie w sektorze inwestycji
infrastrukturalnych. Spétka jest cenionym dostawca zbrojern dla wielkich firm budowlanych
realizujacych wigkszo$¢ z juz realizowanych duzych projektéw infrastrukturalnych. Konsorcjum Stali
posiada pig¢ nowoczesnych zaktadéw produkujacych zbrojenia budowlane o mocy 14 tys. ton
miesigcznie, co stawia Spétke na pozycji lidera w tej branzy. Emitent jest wiarygodnym i cenionym
przez firmy budowlane partnerem ze wzgledu na wysoki potencjat produkcyjny, doswiadczenie w
realizacji tego typu kontraktéw i obecnos¢ w gtéwnych miastach Polski. Fakt, ze Emitent podpisat
umowy na dostawy stali na budowe wszystkich stadionow (Warszawa, Gdatisk, Poznan, Wroclaw)
budowanych w ramach przygotowan do EURO 2012 zdaje si¢ potwierdzaé tg opinig. Zarzad ocenia,
ze te atuty zaprocentujg réwniez w najblizszej przyszlosci, kiedy inwestycje na polskich drogach
rusza.
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