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KONSORCJUM STALI S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011  30.09.2011
Aktywa trwate razem 289 759 294 955 287 909 279 438
Rzeczowe aktywa trwate 164 492 165 272 164 879 157 188
Wartosci niematerialne, w tym: 98 841 98 890 96 469 96 476
- Wartos¢ firmy 96 290 96 290 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 1879 2289 3340 3128
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 21032 21032 21032
Naleznosci dtugoterminowe 921 951 1005 571
Nieruchomosci inwestycyjne 0 4058 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2594 2463 1164 1023
Aktywa obrotowe razem 264 432 310 064 361 666 379 877
Zapasy 101 656 107 042 146 342 134 128
Naleznosci handlowe, w tym: 155 252 197 851 197 071 232478
- od jednostek powigzanych 1518 1248 518 1466
- od pozostatych jednostek 153 734 196 603 196 553 231012
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 347 404 0 7
Naleznosci krétkoterminowe inne 1599 2632 13 599 7714
Pozyczki krétkoterminowe 432 729 2531 4 840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2117 1406 2123 710
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3029 0 0 0
AKTYWA RAZEM 554 191 605 019 649 575 659 315
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012

za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

PASYWA 31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Kapitat wtasny razem 281 011 279 467 296 595 294 381
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 281011 279 467 296 595 294 381
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5 897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893 -13883
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 85016 85016 70 204 70 204
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 404 404
Pozostate kapitaty 30878 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane -5 391 -6 957 24983 22 759
UdZziaty nie dajgce kontroli 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 273 180 325 552 352 980 364 934
Rezerwy na zobowigzania razem 12 945 12 751 11 284 10935
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 640 12 447 10 979 10 749
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 237 237 237 184
- dtugoterminowe 221 221 221 171
- krétkoterminowe 16 16 16 13
Rezerwy na zobowigzania i inne 68 68 68 2
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 68 68 68 2
Zobowigzania dtugoterminowe razem 737 319 200 234
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 737 319 200 234
Zobowigzania krdtkoterminowe 259 498 312 482 341 496 353 765
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 147 101 162 597 136 833 147 446
Zobowigzania handlowe, w tym: 87 603 104 906 149 586 175 774
- od jednostek powigzanych 29 18 182 422
- od pozostatych jednostek 87574 104 888 149 404 175 352
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 0 2 5304 4878
Zobowigzania krétkoterminowe inne 24 794 44 977 49 773 25 667
PASYWA RAZEM 554 191 605 019 649 575 659 315
Wartosc ksiegowa (tys. zt) 281011 279 467 296 595 294 381
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcjg (zt) 47,65 47,39 50,29 49,92
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Rachunek zyskoéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
- cze$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty)
Zysk (strata) netto, w tym:
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. Dominujacej
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych w (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

za okres za okres za okres

01.10.2012 01.01.2012 01.10.2011
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
233348 1153758 349 601
2211 5452 436
97 873 408 842 111949
135 475 744 916 237 652
219117 1091 227 331361
-21 3259 382
95 564 395983 108 661
123 553 695 244 222 700
14 231 62 531 18 240
8 699 48 194 10914
2492 10489 2326
281 1703 30
307 1844 343
3014 3707 4 687
783 3017 689
2641 11 140 2678
511 59 213
1667 -4 357 2911
123 314 686
60 82 598
63 232 88
0 0 0
1544 -4671 2225
1544 -4 671 2225
0 0 0

-4 671

5897 419

-0,79

5897 419

-0,79

za okres
01.01.2011

31.12.2011

1458 700
12 747
445 407
1013 293
1362 404
11 760
422 862
939 542
96 296
46 308
10 711
950
1172

39 055
2380

10 196
414
31653
5894

5 805

89

0

25 759
25759

0

25 759

5897 419
4,37
5897 419
4,37
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.10.2012-  01.01.2012- 01.10.2011-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Zysk (strata) netto 1544 -4 671 2225 25759

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywow 0 0 0 0

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0

emerytalnych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0 0 0

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0

catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych 1544 4671 2225 25 759

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0 0

mniejszosciowym

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot 1544 4671 2225 25 759

dominujacy
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.10.-31.12.2012r.

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski (straty)  Zysk (strata) Razem
zaktadowy (akcje) zapasowy ze zapasowy  aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
wiasne sprzedazy wyceny ubiegtych biezacego wiasny

(wielkos¢ akgji

ujemna) powyzej

ceny

nominalnej

Trzy miesigce IV kwartatu 2012r.

Kapitat wiasny na dzier 01.10.2012r. 5897 -13 893 178 100 85 016 404 30900 -742 -6 215 279 467
Wynik netto w okresie od 01.10.-31.12.12r. 0 0 0 0 0 0 0 1544 1544
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2012r. 5897 -13 893 178 100 85 016 404 30900 -742 -4671 281011

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01.-31.12.2012r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wiasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Dwanascie miesiecy zakoriczonych
31.12.2012r.
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2012r. 5897 -13 893 178 100 70 204 404 30900 24 983 0 296 595
Wynik netto w okresie od 01.01.-31.12.12 0 0 0 0 0 0 0 -4 671 -4 671
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 14 812 0 0 -14 812 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r. 5 897 -13 893 178 100 85 016 404 30 900 -742 -4 671 281011
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Dane za okres 01.10-31.12.2011r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Pozycje Kapitat  Udziaty (akcje)  Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wiasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
(wielkos$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Trzy miesigce IV kwartatu 2011r.
Kapitat wtasny na dzien 01.10.2011r. 5 897 -13 883 178 100 70 204 404 30 900 -776 23534 294 380
Wynik netto w okresie od 01.10.- 0 0 0 0 0 0 0 2225 2225
31.12.11r.
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 -10 0 0 0 0 0 0 -10
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r. 5 897 -13 893 178 100 70 204 404 30900 -776 25759 296 595
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Dane za okres 01.01.-31.12.2011 .

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje)  Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wiasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych
31.12.2011r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2011r. 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 51132 0 270 860
Wynik netto w okresie od 01.01.-31.12.11 0 0 0 0 0 0 0 25759 25759
Emisja akgji (] (] (] (] (] 0 (] (] (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 -24 0 0 0 0 0 0 -24
Podziat zysku 0 0 0 51908 0 0 -51 908 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r. 5897 -13 893 178 100 70 204 404 30900 -776 25759 296 595
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1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.10.2012 - 01.01.2012- 01.10.2011- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1667 -4 357 2911 31653
Korekty razem: 16 244 25301 21535 21789
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg 410 1461 2213 86
metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 1600 6 658 1407 5364
Odsetki i dywidendy netto 2 970 10 876 2 675 9680
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 237 -244 29 26
Zmiana stanu rezerw 0 0 117 69
Zmiana stanu zapasow 5386 44 686 -12 213 -6 572
Zmiana stanu naleznosci 43 658 54 002 29 085 -40 547
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -37559 -86 566 867 54 520
Pozostate korekty 20 161 -15 -15
Podatek dochodowy zaptacony 4 -5733 2204 -822
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 911 20944 24 446 53 442
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0

Wptywy razem 1668 4140 2480 5169
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci 98 270 130 169
niematerialnych

Inne wptywy inwestycyjne 300 2 000 2350 4 500
Przychody z aktywoéw finansowych 1270 1870 0 500
Wyptywy razem 337 12 552 12 167 34941
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 335 10 359 12 149 29 381
Wydatki na aktywa finansowe 2 2193 -7 3032
Inne 0 0 25 2528
B. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1331 -8412 -9 687 -29 772
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0

Wptywy razem 549 66 091 19401 46 954
Wptywy z tytutu zaciggnigtych kredytow 549 66 091 19 401 46 954
Wyptywy razem 19 080 78 629 32747 69 209
Spfata kredytow 16 045 55 823 30014 58 815
Nabycie akcji wiasnych 0 0 10 24
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozycja

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

za okres za okres za okres za okres
01.10.2012- 01.01.2012- 01.10.2011- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Umorzenie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli

Inne

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0 0 0 0

2970 11476 2675 10180

0 10914 0 0

65 416 48 190

-18 531 -12 538 -13 346 -22 255
711 -6 1413 1415
711 -6 1413 1415
1406 2123 710 708
2117 2117 2123 2123
0 0 0 0

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej nie jest réwna bezposrednio rdznicy na

odpowiednich pozycjach bilansowych, poniewaz jest pomniejszona o wartos¢ 557 tys. zt. z tytutu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych dotyczacych przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania w prawo wiasnosci.
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku
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2. INFORMACIE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Regon: 001333637

Spatka Konsorcjum Stali S.A. jest nastepcg prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 -
570 oraz art. 577 — 580 Kodeksu Spdtek Handlowych.

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych tgczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedna z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potfaczeniu emitenta ze spotkg Bodeko Sp. z o.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w trzynastu oddziatach handlowych, ktdére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce.

Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus, Warszawie-
Bielany i Wroctawiu zlokalizowane sg zaktady produkcji zbrojert budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny
zaktad przetwodrstwa blach, ktéry zostat otwarty na przetomie | i Il kwartatu 2012 r., a w Rembertowie zajmuje sie zaktad
produkujacy konstrukcje ze stali.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktaddéw produkcyjnych oraz 13 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdad ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazyndéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojerr budowlanych.

Konsorcjum Stali i podmioty z jego Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuja:
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Dziatalnos¢ handlowa
= blachy,
= stal ksztattowa,
= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,
= profile z/g,
= walcowki,
= rury,
= pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnos¢ produkcyjna
=  zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.
Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna
=  ciecie i prostowanie blach z kregow,
= ciecie blach na gilotynach,

= ciecie ksztattownikdw.

Gtownymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtdwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sa
prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak rowniez
sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikéw zimnogietych skierowana do odbiorcow reprezentujgcych
przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy
stali i firmy oferujgce materiaty budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja
Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:
= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spétki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

—  KS Serwis Sp. z 0.0. - 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spdtka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajaca
wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy rdwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji
hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej i kolejowe;j.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodézili:

= Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za 2012 i 2011 r.

Ip. pozycja 31.12.2012 . 31.12.2011r.

1 Przychody ze sprzedazy 11703 9119
2 Zysk ze sprzedazy 71 27
3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 29
4 Zysk netto 23 15
5 Aktywa trwate 1799 2151
6 Aktywa obrotowe 4299 4390
w tym: - zapasy 2 359 2417

- naleznosci 1545 1670

- $rodki pieniezne 137 112

7 Kapitat wtasne 4923 4900
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1175 1641
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 1175 1641

9 Aktywa razem 6 098 6 541

(dane ze sprawozdan sporzqdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metoda petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] zostaty w catosci wytaczone.

KS Serwis Sp. z 0.0. — dnia 10.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. kupito 100 udziatéw w spotce Noemil Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego kupowanej spétki, ptacac za nie 11 900 zt. W maju 2011 r.
nazwa kupionej spotki zostata zmieniona na KS Serwis Sp. z 0.0. Spdtka ta nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej.

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez 33,3% udziatéw kapitatowych w spotce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spétki nie
sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Tadeusz Borysiewicz, zwigzany stosunkiem
pracy z Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spdtkg wystepujg powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla
spotki wspodtzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojern budowlanych. Wyniki tej spotki
konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw witasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. wypracowat w 2011 r. zysk netto w wysokosci 1 828 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta
powieksza wynik jego Grupy Kapitatowej o 609 tys. zt. Po IV kwartatach roku 2012 spétka ta wykazata sie zyskiem netto w
wysokosci 321 tys. zt. Biorac pod uwage wycene udziatéw do celéw konsolidacji (korekte wyniku za 2011 r. po badaniu bilansu
- zmniejszenie o 33 tys. zt, oraz eliminacje wyptaconych premii z zysku za 2011 r. dla Zarzadu w wysokosci ok. 16 tys. zt) oraz
wysokos$¢ udziatébw Emitenta w tym podmiocie, wynik Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali zostat powiekszony
0 58 tys. zt.

W 2012 r. Konsorcjum Stali S.A. miata rowniez 49% udziatéw w spotce Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. Wyniki tej spotki
uwzgledniane byly jeszcze w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za lll kwartaty 2012 r. i
wykazywane w raporcie okresowym za ten okres. W ostatnich latach Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. osiggat jednak straty,
ktére w udziale przypadajgcym na wysokos¢ udziatéw emitenta w tej spotce obcigzaty jego wynik skonsolidowany. W 2011 r.
Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. ponidst strate w wysokosci 485 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta w tej spotce
pomniejszyto wynik jego Grupy Kapitatowej o 237 tys. zt. Po Il kwartatach roku 2012 strata tej spétki wyniosta 1033 tys. zt co
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pomniejszyto wynik Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali o 506 tys. zt. Biorgc pod uwage fakt, ze emitent nie miat istotnego

wplywu na podejmowanie decyzji w tym podmiocie a istniato realne ryzyko koniecznosci przeszacowania wartosci

posiadanych w nim udziatéw, emitent zdecydowat sie sprzedac to aktywo.

W raporcie biezgcym nr 37/2012 z dnia 23.10.2012 emitent poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych przez siebie
udziatéw w Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. Ich wartos¢ bilansowa w bilansie emitenta wynosita 1248 tys. zt. Na sprzedazy tej

emitent wygenerowat niewielki zysk.

2.2. Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W IV kwartale 2012 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciagzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W IV kwartale 2012 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

2.3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali

bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

nazwisko i imie/firma akcjonariusza ilos¢ % w kapitale % gtosow na % w kapitale
posiadanych zaktadowym Walnym zaktadowym

akgji [szt.] Zgromadzeniu bez
Spotki uwzgledniania

akcji wtasnych
w posiadaniu

% gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu
Spotki bez
uwzgledniania
akcji wtasnych

emitenta w posiadaniu
emitenta
Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,19% 16,19%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

nazwisko i imie/firma akcjonariusza ilos¢ % w kapitale % gtosow na % w kapitale % gtosow na
posiadanych zaktadowym Walnym zaktadowym Walnym
akgji [szt.] Zgromadzeniu bez Zgromadzeniu
Spotki uwzgledniania Spotki bez
akcji whasnych  uwzgledniania
w posiadaniu  akcji wiasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum 546 977 9,27% 9,27% 10,02% 10,02%
FIZ)
Aviva OFE 500 000 8,48% 8,48% 9,16% 9,16%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach 440 558 7,47% 7,47%
operacji buy back

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtosdow na WZA byli w posiadaniu 4 364 620 sztuk akcji co stanowito
79,98% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wiasnych posiadanych przez emitenta.

2.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji Emitenta:

Imie i Nazwisko/Nazwa
Akcjonariusza

Funkcja

Liczba posiadanych akgji

% ogolnej liczby akcji i
gtoséw na Walnym
Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym

Robert Wojdyna
Janusz Koclega

Ireneusz Dembowski wraz ze
swojg zong Barbarg Dembowska w
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowe;j

Marek Skwarski
Tadeusz Borysiewicz wraz ze
swojg zong Krystyng Borysiewicz w

ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowe;j

Jerzy Wojdyna

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

2.5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

400 200
883 283
816 980

400 200
816 980

180 000

6,79%
14,98%
13,85%

6,79%
13,85%

3,05%

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
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poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spdtki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2.6. Komitet Audytu

W Spoétce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta ta funkcje uchwata z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawa o biegtych rewidentach).

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajgcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikutfa. Informacje na ten temat Emitent
upublicznit w raporcie biezagcym nr 56/2009.

2.7. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniedn wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé¢ tacznie ze ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

2.8. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczern przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Zawarte w tym raporcie
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31
grudnia 2011 roku.

Interpretacje standardéw obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2012 r.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2012:

— Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy Kapitatowe;j.
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Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale niemaj3ce jeszcze zastosowania:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa nie zastosowata nastepujacych standarddw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w
zycie:

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodow
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

—  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczeri po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa Kapitatowa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardéw.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji, ktére wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2012 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania przez UE:

—  MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie);

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwe]” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  MSR 27 (znowelizowany w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie);

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywdéw i zobowigzan
finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe;

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

Zmiany do réznych standarddw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie);

Wedtug szacunkéw Emitenta, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke dominujaca na dzien bilansowy

2.9. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych

finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego

sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i

materiatéw 1153758 276 442 1458 700 352334
Koszt wiasny sprzedazy 1091 227 261 459 1362 404 329 075
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 3707 888 39 055 9433
Zysk (strata) brutto -4 357 -1 044 31653 7 645
Zysk (strata) netto -4 671 -1119 25759 6222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20944 5018 53442 12 908
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8412 -2 016 -29 772 -7 191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 538 -3004 -22 255 -5375
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 -1 1415 342
Aktywa razem 554191 135 559 649 575 147 069
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania razem 273 180 66 822 352 980 79918
Zobowigzania dtugoterminowe 737 180 200 45
Zobowigzania krdtkoterminowe 259 498 63 475 341 496 77 318
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 281011 68 737 296 595 67 152
Kapitat zaktadowy 5897 1442 5897 1335
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w

zt/EUR) -0,79 -0,19 4,37 1,06
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Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje

zwykta (w zt/EUR) -0,79 -0,19 4,37 1,06
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 47,65 11,66 50,29 11,39
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 47,65 11,66 50,29 11,39
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 10914 2 615 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

zwyktg 1,85 0,44

Liczba akcji w sztukach objetych dywidendg 5457 5457

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

(objete dywidenda) 2,00 0,48 0 0

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 87 ust. 7
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzierh 31.12.2011.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzien
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2012- 31.12.2012 4,1736 4,0465 4,4126 4,0882
01.01.2011- 31.12.2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168

01.01.2012 -31.12.2012
(do przeliczen zysku

zanalizowanego) 4,1736
01.01.2011-31.12.2011
(do przeliczen zysku
4,1401

zanalizowanego)

31.12.2011 4,4168
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-31.12.2012 r. wystgpit dnia 07.08.2012 r. natomiast kurs maksymalny dnia 06.01.2012 r.
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2.10. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzierh 31.12.2012 r. oraz zmiany w stosunku do
bilansu na dzier 31.12.2011 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

pozycja 31.12.2012 31.12.2011 zmiana w
stosunku do
31.12.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 640 10 979 1661
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 237 237 0
- dtugoterminowe 221 221 0
- krétkoterminowe 16 16 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 68 68 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 68 68 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2594 1164 1430

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31.12.2012 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2011 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

Pozycja tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na

dzieri 31.12.2011 r.: 13451

Zwiekszenia, w tym: 12 162
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 7915
- odsetek 4247

Zmniejszenia w tym: 3101
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptata

naleznosci 562
- odsetek 2539
- zakonczenie postepowan 0

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

ogotem na 31.12.2012r.: 22512

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W raporcie biezacym nr 36/2012 z dnia 21.09.2012 r. emitent poinformowat o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na
naleznosci zagrozone niesciggalnoscig w wysokosci 5 665 tys. zt

tacznie w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. emitent kierujgc sie zasadg ostroznosci wyceny aktywow dokonat
odpiséw aktualizujgcych naleznosci zagrozone na kwote 7 915 tys. zt. W IV kw. 2012 r. pozycja odpisdw zwiekszyta sie o 345
tys. zt.
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2.11. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Osiggniete wyniki w okresie, ktérego dotyczy raport

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2012 r. wyniosty
233 348 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2011 Grupa osiggneta przychody na poziomie 349 601 tys. zt. Oznacza to, ze
przychody catkowite ze sprzedazy byty nizsze o 116 253 tys. zt tj. o 33,3% kwartat do kwartatu. Spadek dotknat przede
wszystkim przychoddw w obszarze handlu hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu spadek o 102 177 tys. zt tj. 0 43%. Nizsze
byty réwniez przychody w obszarze sprzedazy wtasnych wyrobow. Zanotowaty one jednak zdecydowanie mniejszy spadek niz
ten w obszarze towaréw. W IV kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. — korekta w obszarze sprzedazy
wyrobdéw gotowych wyniosta 14 076 tys. zt tj. 0 12,6% mniej niz w 2011 r.

Konsekwencjg wyzej opisanych spadkéw sg réwniez stabsze wyniki IV kwartatu 2012 od tych uzyskanych w IV kwartale 2011
roku. W IV kw. 2011 r. Grupa Kapitatowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 2 225 tys. zt, podczas gdy w IV
kwartale roku biezgcego Grupy zysk netto grupy wyniost 1 554 tys. zt.

Spadek wynikéw Grupy Kapitatowej, tj. spadek przychoddw, straty na poziomie EBIT, EBITDA, wyniku netto, sa
odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego i jego wptywu na branze, w ktérych dziatajag podmioty bedace gtéwnymi
odbiorcami przedsiebiorstwa. Drugim gtéwnym powodem tak istotnego spadku przychodéw i uzyskiwanych wynikéw jest
réwniez zjawisko , karuzeli podatkowej” i w jej nastepstwie wytudzanie VAT-u w obrocie pretami zebrowanymi. Zjawisko to
spowodowato, ze nawet producenci (huty) dziatajgcy na rynku polskim nie s3 w stanie konkurowa¢ cenowo z dostawcami
produktéw (gtéwnie pretéw zebrowanych), ktére zostaty wprowadzone na rynek polski z zamiarem wytudzenia podatku VAT.

Mniejsza skala inwestycji realizowanych w gospodarce, wieksze ryzyko wspotpracy z odbiorcami emitenta i nieuczciwa
konkurencja ze strony podmiotéw uczestniczacych w procederze ,karuzeli podatkowej” oraz konsekwentna walka emitenta z
tym procederem i zwigzanym z nim wytudzaniem VAT-u skutkowaty ponad 20% zmniejszeniem przychoddw ze sprzedazy po
czterech kwartatach 2012 r. w stosunku roku 2011 r. Mniejszy popyt oraz opisane wyzej zjawiska spowodowaty, ze emitent i
podmioty z jego Grupy wypracowywaty w tym okresie nizsze marze ze sprzedazy niz w latach poprzednich co odbito sie
negatywnie réowniez na zyskach za ten okres.

Poréwnanie wynikdw kwartalnych za poszczegdlne okresy roku 2012 i 2011 przedstawiono w ponizszych zestawieniach:

Wyniki skumulowane od poczatku roku:

a) zyskownos$¢ brutto na sprzedazy

POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt 01.01.2012 - 01.01.2011 - 2012a2011r. 2012a2011r.
tys. 31.12.2012 31.12.2011 [tys. zt] 19%]
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towardw i
materiatow 1153758 1458 700 -304 942 -20,9%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1091227 1362404 -271177 -19,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 62531 96 296 -33765 -35,1%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 5,4% 6,6%
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b) Poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA

za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
RAC:S:IT(%JAZYS:ngfIC:LSI?:AV,:{ANE‘:IEO s. 2t 01.01.2012 - 01.01.2011 - 2012a2011r. 2012a2011r.
tys. 31.12.2012 31.12.2011 [tys. zt] 19%]
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -4 671 25759 -30430 -118,1%
wsk. rentownosci netto [%] -0,4% 1,8%
EBIT (w tys. zt) 3707 39055 -35348 -90,5%
wsk. rentownosci EBIT [%] 0,3% 2,7%
EBITDA (w tys. zt) 10 365 44 419 34054 -76,7%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 0,9% 3,0%
Wyniki za IV kwartat 2012 r.:
a) zyskownos$¢ brutto na sprzedazy
za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
RACI:S:IT((EJJAZYS:I?C;\RCI)LSI?:AV':{ANE\:IEO s. 2 01.10.2012 - 01.10.2011 - 2012a2011r. 2012a2011r.
tys. 31.12.2012 31.12.2011 [tys. z1] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towardw i
materiatow 233348 349 601 -116 253 -33,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 219 117 331361 -112 244 -33,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14231 18 240 -4.009 -22,0%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 6,1% 5,2%
b) Poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA
za okres za okres
POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO 01.10.2012 - 01102011 Zmianamiedzy zmiana migdzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011 2012a2011r. 2012a2011r.
[tys. zi] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 1544 2225 -681 -30,6%
wsk. rentownosci netto [%] 0,7% 0,6%
EBIT (w tys. zt) 3014 4687 -1673 -35,7%
wsk. rentownosci EBIT [%] 1,3% 1,3%
EBITDA (w tys. zt) 4614 11345 -6 731 -59,3%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 2,0% 3,2%

Istotne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym

Sprzedaz udziatéw w spétce powigzanej

W raporcie biezacym nr 37/2012 z 23.10.2012 r. emitent poinformowat o sprzedazy udziatow w firmie STALPRODUKT
Warszawa Sp. z 0.0. Na mocy umowy sprzedazy emitent zbyt 49 % udziatéw (catos¢ posiadanych udziatéw) w Spétce pod firma

Stalprodukt — Warszawa Sp. z 0. 0. Nabywcga jest spdtka Stalprodukt S.A. z/s w Bochni, ktéra dotychczas posiadata 51%

udziatéw w tej spdtce. Postanowienia umowy sprzedazy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego
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typu uméw. W zwigzku ze zbyciem tych aktywdéw wyniki finansowe Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. nie bedg podlegaty
konsolidacji w kolejnych raportach okresowych Emitenta. Pomiedzy Emitentem a nabywca nie istniejg zadne powigzania w
zakresie kapitatowym. Brak rowniez jakichkolwiek powigzan pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem a osobami
zarzadzajacymi STALPRODUKT S.A. Emitent pomimo posiadania znacznego pakietu udziatéw w Stalprodukt — Warszawa Sp. z
0.0. nie miat wptywu na sprawowanie nad przedmiotowg spo6tka kontroli. Wyniki uzyskiwane przez Stalprodukt — Warszawa
Sp. z 0. o byly konsolidowane w Sprawozdaniach Emitenta metodg praw wtasnosci. W ostatnich kilku latach spdtka
Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. osiggata straty. Wartos$¢ udziatow w tej spdtce ujeta w bilansie emitenta wynosita 1248 tys.
zt. W wyniku ich sprzedazy emitent osiggnat niewielki zysk.

Istotne umowy z instytucjami finansowymi:

W raporcie biezacym nr 38/2012 z 30.10.2012 emitent poinformowat, ze w dniu 30.10.2012 zawart z Bankiem Millennium
S.A. z siedzibg w Warszawie Aneks nr 2 do Umowy faktoringu odwrotnego, dalej Umowa. O Umowie tej Emitent informowat
raportami biezagcymi: numer 47/2011 z dnia 25 listopada 2011r., numer 48/2011 z dnia 28 listopada 2011r. oraz numer
11/2012 z dnia 24 kwietnia 2012r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 2 ustalono: - limit faktoringowy: do 5.000.000 zt
(pieciu miliondw ztotych); - termin obowigzywania limitu: do dnia 29 kwietnia 2013 roku. Pozostate istotne warunki Umowy
nie ulegty zmianie. Aneks nr 2 do Umowy zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W raporcie biezagcym nr 39/2012 z 04.12.2012 emitent poinformowat o podpisaniu z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie aneksu (dalej Aneks) do Umowy o linie na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe (dalej Umowa). O
powotanej wyzej Umowie Emitent informowat raportami biezgcymi: numer 17/2010 z dnia 24 czerwca 2010 r., numer 2/2011
z dnia 14 stycznia 2011 r., numer 31/2011 z dnia 17 czerwca 2011 r. oraz numer 9/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu kwote limitu linii ustalono na poziomie 5.000.000 zt (pieciu milionéw ztotych) w okresie
od dnia jego zawarcia do dnia 23 kwietnia 2013 roku. Pozostate istotne warunki Umowy nie ulegly zmianie. Aneks do Umowy
zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W raporcie biezacym nr 40/2012 z 07.12.2012 emitent, poinformowat o podpisaniu Aneks nr 4 do Umowy Wieloproduktowej
nr 679/2009/00002763/00 z dnia 17 grudnia 2009 roku (dalej: Umowa) zawartej z bankiem pod firmg ING Banki Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach, przy ulicy Sokolskiej 34 (dalej Bank). O przedmiotowej Umowie Emitent informowat raportami
biezgcymi numer 55/2009 z dnia 18.12.2009r., numer 30/2010 z dnia 07.12.2010 r., numer 11/2011 z dnia 24.01.2011r. oraz
numer 50/2011 z dnia 02.12.2011r.

Na mocy Aneksu nr 4 przedtuzono okres obowigzywania limitu w ramach Umowy — do dnia 09.12.2013r., a ponadto w okresie
od 7.12.2012r. do 9.12.2013r. zmianie ulegty nastepujace istotne postanowienia Umowy:

- wysoko$¢ odnawialnego limitu kredytowego zostata zmniejszona z 80.000.000 ztotych do 75.000.000 ztotych, w tym
sublimat kredytu w rachunku biezgcym zachowano na poziomie 60.000.000 zt, a wysoko$¢ sublimitu do wykorzystania w
ramach gwarancji bankowych i akredytywy zostata zmniejszona z kwoty 20.000.000 zt do 15.000.000 zt.

Nie ulegta zmianie wysoko$¢ zabezpieczern udzielonych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Umowy
zmienionej Aneksem nr 4.

2.12. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete przez spétke wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Wyniki IV kwartatu 2012 r. i okresu od 01.01.2012 do 31.12.2012 r. osiggniete przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg sa
odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego, ktére coraz powazniej zaczyna dotykac¢ réwniez nasz kraj. Zjawisko to jest
szczegoblnie odczuwalne w branzy budowlanej, ktéra jest gtéwnym odbiorcg towardw i wyrobow oferowanych przez podmioty
z Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali. Zmniejszenie liczby inwestycji zwigzanych z rozbudowg infrastruktury drogowej nie
zostato jeszcze zastgpione przez zapowiadane od kilku lat w Polsce i tak oczekiwane przez branze budowlang inwestycje w
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rozbudowe infrastruktury kolejowej oraz inwestycje w sektorze energetycznym, co coraz wyrazniej odbija sie na popycie na
stal.

Podobnie jak w poprzednim okresie ujawnity sie ryzyka zwigzane z rozliczaniem inwestycji prowadzonych przez wielu klientéw
emitenta realizujgcych w 2011 i 2012 roku projekty infrastrukturalne. Wiekszo$¢ tych projektéw finansowanych byto z
budzetu panstwa, przez GDDKIiA oraz samorzady lokalne. Od przeptywu srodkéw finansowych z tych instytucji oraz od
poprawnosci skalkulowania zyskownosci tych kontraktéw zalezy kondycja wielu firm. Z jednej strony generalni wykonawcy
jako powdd pogorszenia swojej sytuacji finansowej wskazywali na znaczace opdznienia w rozliczaniu wykonanych przez siebie
i swoich podwykonawcdw prac, zas z drugiej strony dochodzg gtosy lub wrecz ujawniane sg informacje, wskazujace, ze
zrédtem problemoéw sg réwniez straty ponoszone na realizacji tychze kontraktow. Problemy te juz doprowadzity do kilku
spektakularnych upadtosci w branzy (ABM Solid, podmioty z grupy PBG) i dziesigtkéw upadtosci firm mniejszych, mniej
znanych a takze do nagtosnionych medialnie problemdéw finansowych podmiotéw, ktére uwazane byty dotychczas za z
lideréw branzy budowlanej. Te zjawiska miaty réwniez negatywny wptyw na poziom sprzedazy emitenta i jego grupy w catym
2012 r., gdyz klienci majacy opdznienia ptatnicze, niewyjasniong sytuacje finansowg oraz zabrane lub ograniczane limity
kredytowe nie otrzymywali zamdwionego towaru.

Kolejnym czynnikiem negatywnie wptywajacym na popyt byly ceny wyrobéw stalowych, ktére mimo spadku popytu na
wyroby hutnicze ksztattowaty sie na wysokim poziomie. Obrazuje to ponizszy wykres przedstawiajacy ksztattowanie sie cen
jednego z podstawowych asortymentdéw sprzedawanych przez grupe emitenta — preta zebrowanego fi 12. Brak istotnej
korekty cenowej na przestrzeni ostatniego kwartatu 2011 i catego 2012 r. spowodowat, ze trudno byto osiggnac
satysfakcjonujgce marze na kontraktach zawartych jeszcze w 2011 r. i realizowanych w 2012 r.

Pret zebrowany fi 12Zmm, BST 500 Indeks cen stali PUDS
Cena min: 2105 PLN Tydzieri: 51 Rok: 2012
Cena max: 2165 PLN
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Poprzedni tydzien (zmiana): Poprzedni rok {zmiana):
Cena minimalna: 2076 PLM (+29PLN [/ +1.40%) 2248 PLM (-143PLN [ -6_.36%)
Cena maksymalna: 2152 PLM (-1TPLN / -0.78%) 2330 PLM (-165PLN [ -7.08%)

Wykres. Indeks cen stali preta zebrowanego fi 12mm, BST 500" w okresie od poczatku 2011 roku do korica 2012 roku

Istotnym problemem majgcym wptyw na sprzedaz i wyniki emitenta, jak i sprzedaz innych legalnie dziatajgcych podmiotéw w
branzy stalowej, jest coraz bardziej rozprzestrzeniajacy sie proceder wytudzania podatku VAT przez nieuczciwe podmioty
wykorzystujace zjawisko tzw. ,karuzeli podatkowej”. Mechanizm ten w duzym uproszczeniu polega na tym, ze nieuczciwe
firmy, deklarujac eksport wyrobdw hutniczych do innych krajow Unii Europejskiej korzystajg z zerowej stawki podatku VAT,
ktéra dotyczy takiej sprzedazy, a nastepnie ten sam towar sprowadzajg z powrotem do kraju, w cenie obnizonej o stawke
VAT. Takie dziatanie ma na celu uchylenie sie od obowigzku dotyczacego podatku VAT poprzez niezaptacenie VAT naleznego
lub nieuprawnione domaganie sie zwrotu VAT i z punktu widzenia obowigzujgcego prawa jest przestepstwem. Ten
przestepczy proceder zatacza coraz szersze kregi w réznych krajach Europy i dotyczy wielu dziatéw gospodarki. W Polsce stat

! Najbardziej popularny pret zebrowany stosowany w budownictwie o $rednicy 12 mm klasy A Il N
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sie obecnie prawdziwym utrapieniem branzy stalowej destabilizujgc rynek i wprowadzajac nieuczciwg konkurencje cenowa,
ktérej nie sg w stanie sprostac legalnie dziatajace firmy, uczciwie wywigzujace sie ze swych obowigzkéw podatkowych. Z
powodu wykorzystywania mechanizmdw przestepstwa karuzelowego w handlu stalg budzet Paristwa mdgt straci¢ w 2011 .,
jak szacuje PUDS (Polska Unia Dystrybutordw Stali), nawet ok. 300 miIn zt. Biorgc pod uwage powyzsze zagrozenia i patologie
rynkowe Konsorcjum Stali bardzo aktywnie zaangazowato sie w dziatania PUDS-u, zmierzajgce do wyeliminowania z rynku
podmiotdw organizujacych i Swiadomie uczestniczacych w karuzeli podatkowej. Szereg podjetych krokéw w tej sprawie
doprowadzito m.in. do podpisania przez kilkadziesigt kluczowych podmiotéw z branzy (w$réd nich m.in. Stalprofil,
ThysenKrup-Energostal, firma Pruszynski, Konsorcjum Stali) , Deklaracji odpowiedzialnego handlu wyrobami hutniczymi”, w
ktérej firmy-sygnatariusze odcinajgc sie od procederu ,karuzeli podatkowej” oraz deklarujg aktywng walke z nim i petng
wspotprace w tym zakresie z wiasciwymi organami panstwowymi.

2.13. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore s3 nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosé

W IV kwartale 2012 r. nie byto transakcji o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczgco na wynik lub poszczegélne
pozycje bilansu lub rachunku zyskéw i strat.

2.14. Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujacy potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie lub sprzedai jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych

W raporcie biezacym nr 37/2012 z 23.10.2012 r. emitent poinformowat o sprzedazy udziatéw w firmie STALPRODUKT
Warszawa Sp. z 0.0. Na mocy umowy sprzedazy emitent zbyt 49 % udziatéw (catos¢ posiadanych udziatéw) w Spétce pod firma
Stalprodukt — Warszawa Sp. z 0. 0. Nabywcga jest spdtka Stalprodukt S.A. z/s w Bochni, ktéra dotychczas posiadata 51%
udziatéw w tej spdtce. Postanowienia umowy sprzedazy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umdw. W zwigzku ze zbyciem tych aktywdw wyniki finansowe Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. nie bedg podlegaty
konsolidacji w kolejnych raportach okresowych Emitenta. Wyniki uzyskiwane przez Stalprodukt — Warszawa Sp. z 0. o byty
konsolidowane w Sprawozdaniach Emitenta metodg praw wtasnosci. W ostatnich kilku latach spétka Stalprodukt Warszawa
Sp. z 0.0. osiggata straty. W 2011 r. Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. ponidst strate w wysokosci 485 tys. zt, co w przeliczeniu
na udziaty emitenta w tej spotce pomniejszyto wynik jego Grupy Kapitatowej o 237 tys. zt. Po Ill kwartatach roku 2012 strata
tej spotki wyniosta 1033 tys. zt co pomniejszyto wynik Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali o 506 tys. zt. Biorgc pod uwage fakt,
ze emitent nie miat istotnego wptywu na podejmowanie decyzji w tym podmiocie a istniato realne ryzyko koniecznosci
przeszacowania wartosci posiadanych w nim udziatéw oraz ryzyko dalszych strat wptywajacych negatywnie na wynik
skonsolidowany, emitent zdecydowat sie sprzedac¢ to aktywo. Wartos¢ udziatéw w tej spotce ujeta w bilansie emitenta
wynosita 1248 tys. zt. W wyniku ich sprzedazy emitent osiggnat niewielki zysk, nie majacy istotnego wptywu na jego wynik
jednostkowy (zysk wielkosci kilkudziesieciu tysiecy ztotych). Natomiast wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej w wyniku
dokonanych korekt (wytgczenie skonsolidowanych w wyniku strat Stalproduktu za poprzednie okresy s$rédroczne) zostat
powiekszony w IV kwartale 2012 r. 0 665 tys. zt i stanowi jego istotng czes¢ (zysk skonsolidowany za IV kw. 2012 r. 1 544 tys.
zt).

2.15. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Istotne umowy handlowe zawarte w po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

W raporcie biezagcym nr 2/2013 z 22.01.2013 emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 26 wrzesnia 2012r. do 21 stycznia
2013r. zawart ze Spdtkg prawa hiszpanskiego pod firmg Obrascon Huarte Lain Spéotka Akcyjna z siedzibg w Madrycie (dalej
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Zamawiajacym), umowy na dostawe prefabrykowanej stali zbrojeniowej oraz elementéw zbrojarskich o fgcznej wartosci
szacunkowej 23.961.000,00 zt (dwadziescia trzy miliony dziewiecset szesc¢dziesiat jeden tysiecy ztotych) netto.

Najwieksza z zawartych z Zamawiajagcym uméw to Umowa dostawy prefabrykowanej stali zbrojeniowej z dnia 20 sierpnia
2012 r. Wartos¢ szacunkowa tej Umowy wynosi 13.200.000,00 zt (trzynascie miliondw dwiescie tysiecy ztotych) netto.
Przewidywany termin zakoriczenia dostaw z tej Umowy to 30 wrzesnia 2013 r. Umowa zostata zawarta na warunkach
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Wartos¢ umoéw z Zamawiajacym przekracza 10 % kapitatéw wiasnych
Emitenta. Petna tre$¢ komunikatu w tej sprawie zostata ujeta w raporcie biezgcym 2/2013.

W raporcie biezacym nr 3/2012 z 24.01.2011 emitent poinformowat, ze dnia 24 stycznia powzigt wiadomos¢ o zawarciu ze
Spotka prawa hiszpanskiego pod firmg Obrascon Huarte Lain Spétka Akcyjna z siedzibg w Madrycie (dalej Zamawiajacy)
umowy na dostawe prefabrykowanej stali zbrojeniowej oraz elementdéw zbrojarskich z dnia 21 grudnia 2012 r. (dalej Umowa)
o tacznej wartosci szacunkowej okoto 42,7 min zt netto.

Przewidywany termin zakoriczenia dostaw z Umowy to 14 pazdziernika 2014 r. Umowa zostata zawarta na warunkach
powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Warto$¢ umowy z Zamawiajacym przekracza 10 % kapitatéw wtasnych
Emitenta. Petna tre$¢ komunikatu w tej sprawie zostata ujeta w raporcie biezgcym 3/2013.

W raporcie biezacym nr 4/2013 z 22.02.2013 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 12 kwietnia 2012r. do 22 lutego
2013r. zawart ze Spotkg pod firma Strabag Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie (dalej Zamawiajgcym), umowy na dostawe
prefabrykowanej Stali zbrojeniowej o tacznej wartosci szacunkowej 22.716.272,22 zt (dwadziescia dwa miliony siedemset
szesnascie tysiecy dwiescie siedemdziesigt dwa ztote 22/100 groszy) netto. Najwieksza z zawartych z Zamawiajgcym umow to
Umowa Szczegétowa nr 2 na dostawy prefabrykowanej stali zbrojeniowej, o ktdrej zawarciu Emitent powzigt wiadomosé w
dniu 16 kwietnia 2012 r. (dalej Umowa). Wartos¢ szacunkowa tej Umowy wynosi 6.854.700,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset
pieédziesiat cztery tysigce siedemset ztotych) netto. Przewidywany termin zakoriczenia dostaw z Umowy to 31 grudnia 2012 r.
Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Petna tres¢ komunikatu w tej sprawie
zostata ujeta w raporcie biezgcym 4/2013.

Zawigzanie spotki cywilnej:

W raporcie biezgcym nr 5/2013 z dnia 22.02.2013 r. emitent poinformowat o zawarciu umowy spétki cywilnej, ktorej
wspdlnikami (dalej Wspdlnicy) oprdcz emitenta sg nastepujgce podmioty:
—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otoliriska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,
— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000059509, postugujgcg sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,
—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000145082, postugujgcg sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

Nowo zawigzana spotka bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod firmg ,Unia Stalowa Bogdan Wiecek, Konsorcjum Stali S.A.,
Maxstal sp. z 0.0., Serwistal sp. z 0.0. spotka cywilna”. Spotka moze uzywaé nazwy skréconej ,,Unia Stalowa s.c.”. Spdtka
zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali oraz
dziatalnosci wspomagajgcej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony. Wszyscy
Wspdlnicy Spoétki posiadajg rowne udziaty. Pozostate postanowienia wskazanej umowy spétki cywilnej nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi Wspdlnikami nie istniejg zadne
powigzania w zakresie kapitatowym. Brak réwniez powigzann pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem a osobami
zarzadzajacymi pozostatymi Wspdlnikami. Podanie niniejszej informacji do wiadomosci publicznej uzasadnione jest faktem, iz
zawarcie wskazanej umowy moze miec istotny wptyw na ocene sytuacji finansowej emitenta.

Strona 29 z 57



KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

2.16. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowej:

a) ktéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym

przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji

operacyjnych w grupie kapitatowej

alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;
c) w przypadku ktdrego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie

wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki zajmujgcy sie dystrybucjag wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment

branzowy) lub dziatajgcy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest

zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem

jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z

segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug

segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktdre s3

wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemow

motywowania pracownikéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyisze w grupie wydzielone sg nastepujace dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,

b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéow danego segmentu.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy towardw i Segment sprzedazy wyrobow Ogodtem
materiatow

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody segmentu 736 185 953 779 412 623 505 757 1148 808 1459 536
Koszty segmentu 723612 922582 407 257 488 115 1130869 1410697
Wynik segmentu 12573 31197 5366 17 642 17939 48 839
Pozostate przychody Grupy 9670 2494
Pozostate koszty Grupy 32024 20094
Zysk brutto -4356 31653
podatek dochodowy 315 5894
Zysk netto -4671 25759

Rozbieznos$¢ wartosci przychoddw i kosztow wedtug segmentéw za rok 2011 w stosunku do raportu rocznego 2011 wynika z

doprowadzenia danych do poréwnywalnosci z 2012 r. traktujgcym jeden z oddziatéw jako produkcyjny, a nie jako handlowy.
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Pozostate aktywa

Ogoétem aktywa

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate razem 73841 96 425 88174 62234 127 744 129 250 289759 287 909
Rzeczowe aktywa trwate 72590 94 787 84554 59 364 7 348 10728 164 492 164 879
Wartosci niematerialne, w tym: 571 4 1709 159 96 561 96 306 98 841 96 469
- Wartos¢ firmy 0 0 0 0 96 290 96 290 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsoli\::icj)wa nchh metoda praw wl\;snos{i 0 920 1879 2420 0 0 1879 3340
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 21032 21032 21032 21032
Naleznosci dtugoterminowe 680 714 32 291 209 0 921 1005
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 20 0 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0 2594 1164 2594 1164
Aktywa obrotowe razem 143 599 205032 114 958 138 755 5874 17 879 264432 361666
Zapasy 51198 87537 50423 58 805 35 0 101 656 146 342
Naleznosci handlowe, w tym: 91292 117 139 63 960 79932 0 0 155 252 197 071
- od jednostek powigzanych 1159 308 359 210 0 0 1518 518
- od pozostatych jednostek 90133 116 831 63601 79722 0 0 153734 196 553
lr;l::/i:;s':i z tytutu podatku dochodowego od oséb 0 0 0 0 347 0 347 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 879 3 486 0 234 13 596 1599 13599
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 432 2531 432 2531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 230 353 90 18 1797 1752 2117 2123
i\:::;z;wale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0 0 3029 0 3029 0
AKTYWA RAZEM 217 440 301 457 203132 200989 133618 147 129 554191 649 575
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2.17. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-60%
catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wiaczenie do Grupy Kapitatowej
przychodoéw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony
byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-
28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym pod
wzgledem wynikéw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodéw. Reguta ta zostata jednak ztamana w roku 2007, w ktorym
fagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt
najlepszy pod wzgledem osiggnietych wynikéw sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie
stanowity 28,5% catkowitych przychoddw Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujace udziaty w osiggnietych
przychodach catorocznych: Il kw. 25,9%, 11l kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastgpito tuz na poczatku Ill kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potgczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z |
i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed potaczenia. Dzieje sie
tak, bowiem rachunek zyskow i strat spétek tgczgcych sie nie podlega konsolidaciji, tj. nie wykazuje sie przychoddw, kosztéw i
zyskdw/strat spdtki przejmowanej w rachunku zyskéw i strat spétki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos¢
rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. emitent na ponizszym wykresie i w ponizszym
zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-Il kwartatu 2008 z danymi z lll-IV kwartatu 2008 r. poprzez
przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegolnienie 1 kw. 2008* 11 kw. 2008* 111 kw. 2008 1V kw. 2008 RAZEM 2008

Przychody ze sprzedazy tacznie 254229 343128 320358 220181 1137 896

udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%

Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. sg danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o0.0.
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Sezonowyrozklad przychodow ze sprzedazy Emitentaw poszczegolnych kwartalach
w latach 2005-2012 [% udzial w calosci sprzedazy]
UWAGA: danezal1ll kw. przedstawiaja sprzedaz skonsolidowana Konsorgum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z 0.0,
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczgcych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychoddéw w il
kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r. Typowymi sezonowymi rozktadami sprzedazy
charakteryzowaty sie lata 2009-2010, w ktérych w pierwszym kwartale spdtka osiggata najnizsze przychody ze sprzedazy w
roku a w trzecim najwyzsze.

Jak pokazuje powyiszy wykres, rok 2011 charakteryzowat sie najbardziej wyréwnanym rozktadem sprzedazy w
poszczegdlnych kwartatach. Wprawdzie pierwszy i czwarty kwartat rowniez charakteryzowaty sie najmniejszym udziatem
wartosci przychodow ze sprzedazy w okresie w catkowitej sprzedazy roku (po ok. 23,9%), to jednak nie obserwowalismy w
tym przypadku tak znaczacych odchylen w stosunku do sprzedazy uzyskanej w Il i Il kwartale, jak to miato miejsce w latach
ubiegtych. Odchylenia te wyniosty zaledwie ok. 2% (sprzedaz w Il kw. 2011 r., ktory byt najlepszy pod tym wzgledem,
stanowita udziat 26,1% sprzedazy rocznej). Dla poréwnania — o ile w 2010 r. réznica miedzy przychodami ze sprzedazy miedzy
najlepszym pod tym wzgledem kwartatem Il i najstabszym kwartatem | wyniosta blisko 47%, to w roku 2011 rdznica ta
stanowita zaledwie ok. 9%. Rok 2012 miat zaburzong strukture kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy. Zaburzenia
pod tym wzgledem wprowadzity spowolnienie gospodarcze, koriczace sie inwestycje zwigzane z przygotowaniem do turnieju
EURO 2012 oraz coraz dotkliwsze dla branzy budowlanej zatory ptatnicze i upadtosci podmiotéw. Z tych powoddw sprzedaz w
Il pétroczu stopniowo wyhamowywata a lll i IV kwartat roku charakteryzowaty sie gorszymi wynikami zaréwno pod wzgledem
osigganych przychodow i zyskéw.

2.18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatlowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W IV kwartale 2012 r. zaréwno emitent, jak i spdtka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.19. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W IV kwartale 2012 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.
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2.20. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow

Prognozy wynikéw na 2012 r. nie byty publikowane.

2.21. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o
wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 671 25759
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje 4671 25 759
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna akcje -4 671 25 759

— Liczba wyemitowanych akgji:

Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 5897 419 5897 419
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 5897 419 5897 419
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w

szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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2.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien
31.12.2012 w

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 stosunku do

stanu na dzien
31.12.2011

Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom
trzecim 3000 3000 0

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania

uméw handlowych 22 346 23153 -807
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 0 0 0
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 20 642 43122 -22 480
Razem zobowigzania warunkowe 45 988 66 275 -20 287

2.23. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zaleina:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
— KS Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
- Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. (z zastrzezeniem, ze sprzedaz udziatéw w tym podmiocie nastapita w 19.10.2012 r.)

Spotka zalezna:

Polcynk Sp. z o.0. to Sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada witasng baze
magazynowo-produkcyjng, swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z
0.0. za kwote 9 350 tys. ztotych.

KS Serwis Sp. z 0.0. - niewielka spdtka o kapitale zaktadowym 5 ty$ zt., ktora dotychczas nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej. Zakupiona zostata przez Konsorcjum Stali S.A. w maju 2011 r.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. na dziert 31.12.2012 r. miata réwniez udziaty kapitatowe w spétce RBS STAL Sp. z 0.0. posiadajgc w niej
33,3% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tg jednostka.

W roku 2012 podmiotem powigzanym kapitatowo z Konsorcjum Stali S.A. byta réwniez spétka Stalprodukt Warszawa Sp. z
0.0. Udziaty w niej zostaty jednak zbyte w IV kwartale 2012 r. o czym emitent informowat w odrebnym raporcie.
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W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byly to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organoéw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-31.12.2012 oraz
01.01-31.12.2011
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

KONSORCJUM STALI S.A.

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012

za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie
terminu pfatnosci

Jednostka dominujgca Konsorcjum Stali

SA 31.12.2012  31.12.2011 = 31.12.2012  31.12.2011 = 31.12.2012  31.12.2011 = 31.12.2012  31.12.2011 = 31.12.2012  31.12.2011 = 31.12.2012  31.12.2011
Jednostka zalezna

POLCYNK SP.Z 0.0. od 31.07.2009 2871 1975 360 1087 439 508 0 9 20 103 0

KS SERWIS Sp. z 0.0 od 10.05.2011 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Razem 2873 1977 360 1087 439 508 0 9 20 103 0

Jednostki stowarzyszone 0

RBS STAL SP.Z 0.0. 5681 10 640 0 0 1500 505 0 0 0 0 0
STALPRODUKT-WARSZAWA SP.Z 0.0. ) 38 ) 2076 ) 4 0 0 ) 154 i

(sprzedaz udziatéw 19.10.2012)

Razem 10 678 0 2076 11500 509 0 0 0 154 0

Podmioty powigzane osobowo

BUDO-MARKET R. WOIDYNA, 93 2106 682 770 15 8 0 0 19 8 0

M.SKWARSKI

HOTELE BODEKO SP. Z 0.0. 3 6 145 119 3 1 0 0 10 a 0
BUDO-MARKET MARKI 6 2 5 1 0 0 0 0 0 5 0 0
BOWIM S.A. od 29.12.2010 17 1025 695 2378 0 0 0 0 0 11 0 0
BUDO-MARKET INSTALACJE D.WOJDYNA 0 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 124 3139 1530 3278 18 9 0 0 29 28 0 0
razem 8678 15794 1890 6441 1957 1026 0 9 49 285 0 0

Strona 37 z 57




KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012

za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych

— Nabycie aktywoéw trwatych:

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie 01.01.2012 Zakupy w okresie 01.01.2011
—31.12.2012 -31.12.2011
Grunty (gr. "0") 1143 14
Budynki i budowle (gr. "1-2) 3933 17 607
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 3981 10151
Srodki transportu (gr. "7") 1062 1447
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 482 536
SRODKI TRWALE RAZEM 10 601 29 755
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 400 1298

Informacja o nabyciu istotnych aktywéw trwatych w IV kwartale 2012:

Zwiekszenie wartosci gruntdw wynika z przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania w prawo witasnosci.

— Sprzedaz aktywow trwatych:

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH

Zakupy w okresie 01.01.2012 Zakupy w okresie 01.01.2011

—-31.12.2012

-31.12.2011

Grunty (gr. "0")

Budynki i budowle (gr. "1-2)
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6)
Srodki transportu (gr. "7")
Pozostate srodki trwate (gr. "8")
SRODKI TRWALE RAZEM

Zobowiazania na rzecz zakupu aktywodw trwatych

102
136

24
270

25
12
40

85

Na dzien 31.12.2012 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych dotyczgcych przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania

w prawo wiasnosci w kwocie zt. 557 tys.

Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie byto istotnych kosztow z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.
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2.24. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktorych
jednostkowa lub t3czna wartosé przekracza 10% kapitatow Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie w
stosunku do Emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji publicznej ani
inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢
Emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

2.25. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach, jezeli faczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Na dzierr 31.12.2012 r. emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

=  Na dzien bilansowy 31.12.2012 r. Konsorcjum Stali S.A. na podstawie Umowy pozyczki z dnia 27.11.2008 r. z
pdzniejszymi zmianami, udzielato spétce Bodeko Hotele Sp. z 0.0. tgczna wartos¢ naleznosci z tego tytutu
wynosita na ten dzien 432 408 zt.

Z tytutu udzielonej pozyczek emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M
powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony
przez Pozyczkodawce poreczony przez Cztonkdw Zarzadu. Spétka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem
powigzanym personalnie z emitentem - Prezesem Zarzadu tej spoétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w
Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski
petnigcy w spétce Bodeko Hotele Sp. z o.o0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu s réwniez odpowiednio:
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej i Cztonkiem Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.

Na dzier 31.12.2012 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen:

= Od dnia 01.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. porecza za zobowigzania Zaktadu Walcowniczego Profil S.A.
wobec CMC Zawiercie S.A. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 3.000.000 PLN i wazne jest ono do
28.02.2013 r. Z tytutu poreczenia emitent otrzymuje wynagrodzenie ktérego wysokos¢ zostata ustalona na
poziomie rynkowym. Emitenta taczg z pozostatymi podmiotami bedgcymi stronami poreczenia zwigzki o
charakterze handlowym.

Na dzierr 31.12.2012 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

gwarancja gwarancja

L kwota waluta L nazwa rodzaj . "
Ip. | obowiazuje warancii | ewarancii obowigzuje beneficienta | ewarancii przedmiot gwarancji
od dnia & 8 ) do dnia L E L
1| 2012-08-16 | 240 899,00 PLN 2013-01-15 | Polsider Sp.z | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nieodwotalnej

o.0. zapfaty i bezwarunkowo terminowej zaptaty przez Konsorcjum Stali S.A.
za zamowienie na dostawe stali z dnia 03.08.2012 r. Gwarancja na
pierwotna kwote 248 455 zt zostata nastgpnie Aneksem z dnia
26.10.2012 r. zminiona na kwote 240 899 zt a jej termin zostat
wydtuzony do dnia 15.01.2013 r.

Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o
linie na gwarancje bankowe i akredytywy nr 164096458 z dnia
24.06.2010 r. z p6z. zmianami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
Bankiem Millennium S.A.
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gwarancja gwarancja .
L kwota waluta L nazwa rodzaj . ..
Ip. | obowiazuje " .. | obowigzuje beneficient rancii przedmiot gwarancji
od dnia gwarancjl | gwarancjl do dnia eneficjenta | gwa ]|
2| 2012-04-13 3280 PLN 2013-01-30 | Warbud S.A. gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
000,00 zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w
zaliczki zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na potrzeby
realizowanych i planowanych przez Warbud S.A. inwestycji
budowlanych. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia
16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
3| 2012-06-01 | 342 735,00 PLN 2013-01-30 | Strabag Sp.z gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
0.0. nalezytego | wywiazania sie z kontraktu przez Konsorcjum Stali S.A.,
wykonania | przedmiotem ktérego jest dostawa stali i ustug dla potrzeb
umowy realizacji budowy prowadzonej przez Beneficjenta.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
4 | 2012-04-02 | 657 000,00 PLN 2013-01-30 | Mostostal gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
Warszawa nalezytego | wykonania umowy przez Konsorcjum Stali S.A. w zakresie dostaw
S.A. wykonania | elementdw zbrojarskich na potrzeby realizowanej przez
kontraktu Beneficjenta inwestycji budowlanej. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." z p6z. zm. miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
5| 2012-04-21 4340 PLN 2013-01-30 | Warbud S.A. gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
000,00 zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w
zaliczki zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na potrzeby
realizowanych i planowanych przez Warbud S.A. inwestycji
budowlanych. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia
16.04.2010 r." z péz. zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.
6 | 2012-09-19 | 180 098,88 PLN 2013-04-30 | Strabag Sp.z gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
0.0. nalezytego | wywigzania sie z kontraktu przez Konsorcjum Stali S.A.,
wykonania | przedmiotem ktdrego jest dostawa stali i ustug dla potrzeb
umowy realizacji budowy prowadzonej przez Beneficjenta.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 z dnia 17.12.2009
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
7 | 2011-06-21 45 474,00 PLN 2013-12-31 | Kapsch gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta odroczonego
Telematic zaptaty terminu platnosci, ktory zostat przyznany Konsorcjum Stali S.A.
Services Sp. z przez Beneficjenta za korzystanie drdg krajowych badz ich
0.0. odcinkéw. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
Gwarancje w EUR
gwar.anq? kwota waluta gwar.anq? nazwa rodzaj X ..
Ip. | obowiazuje e | el obowigzuje e | GuEEnd przedmiot gwarancji
od dnia e o do dnia
1| 2012-08-16 | 254 208,00 EUR 2013-01-15 | Polsider Sp.z | gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nieodwotalnej
0.0. zaptaty i bezwarunkowo terminowej zaptaty przez Konsorcjum Stali S.A.

za zamdwienie na dostawe stali z dnia 03.08.2012 .

Gwarancja na pierwotng kwote 264 768 zt zostata nastepnie
Aneksem z dnia 26.10.2012 r. zminiona na kwote 254 208 zt a jej
termin zostat wydtuzony do dnia 15.01.2013 r.

Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o
linie na gwarancje bankowe i akredytywy nr 164096458 z dnia
24.06.2010 r. z p6z. zmianami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
Bankiem Millennium S.A.
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gwarancja gwarancja

L kwota waluta L nazwa rodzaj . "
Ip. | obowiazuje warancii | ewarancii obowigzuje beneficienta | ewarancii przedmiot gwarancji
od dnia E e L do dnia L E L
2| 2011-12-08 2500 EUR 2013-12-31 | ISD Dunaferr gwarancja | Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za
000,00 Co. Ltd. zapfaty zamoéwiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata

wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING
Bankiem Slaski S.A.; Pierowtna wartos$¢ gwarancji udzielonej dnia
09.02.2010 r. wynosita 1.000.000 EUR. Dnia 18.11.2010 r. kwota
gwarancji zostata podniesiona 0 500.000 EUR do kwoty 1.500.000
EUR i wydtuzona do 31.01.2011 r., nastepnie aneksem z
14.01.2011 r. gwarancja zostata zwigkszona do 2.000.000 EUR i
przedtuzona do 31.12.2011 r. a dnia 08.12.2011 r. Gwarancja
zostata podniesiona do 2.500.000 EUR a nastepnie przedtuzona
do 31.12.2013 r.. Podniesienie gwarancji jest skutkiem
rozszerzenia wspotpracy z kontrahentem.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 9 086 206,88 zt. tgczna kwota gwarancji wystawionych w EUR
wyniosta 2754 208 EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31.12.2012 r. (4,0882 EUR/PLN) daje wartos¢
11259 753,15 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych i obowigzujgcych na dzien 31.12.2012 r. wyniosta zatem
20 345 960,03 zt.

2.26. Czynniki, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki Emitenta s3 w wysokim stopniu zalezne od koniunktury gospodarczej w Polsce, a w szczegdlnosci zwigzane sg z
aktywnoscig sektora budowlanego, na ktéry przypada okoto potowy przychoddw ze sprzedazy Grupy Konsorcjum Stali. Po
zamknietych czterech kwartatach roku 2012 juz mozna powiedzie¢, ze Polske dotkneto spowolnienie gospodarcze.
Szczegdlnie mocno zaczyna ono byé widoczne w branzach, w ktérych dziata Emitent. Zmniejszenie tempa prac budowlanych
widoczne jest rowniez w | kw. roku 2013. W dalszym ciggu wiele inwestycji infrastrukturalnych nie zostato rozliczonych,
réwniez ponizej oczekiwan wypada rentownos$¢ realizowanych projektow. Wptywa to na sytuacje finansowg wielu klientow
emitenta oraz ztg ocene branzy przez instytucje finansowe i ubezpieczycieli.

Emitent ocenia, ze budownictwo infrastrukturalne w kolejnych latach nadal bedzie gtéwnym odbiorcg stali budowlanej i
zbrojen budowlanych. Jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach finansowych i poprawy koniunktury gospodarczej mozna liczyé
na wieksze inwestycje sektora prywatnego. Pozwoli to na uwolnienie potencjatu tkwigcego w sektorze budowy centréow
handlowych, biurowcéw, budynkéw przemystowych. Branza produkcji zbrojert budowlanych spore nadzieje wigze réwniez z
planowanymi inwestycjami na kolejach i w energetyce, ktdrych poczatki juz wida¢, ale w duzej mierze niestety caty czas
pozostaja jednak jeszcze w sferze plandw.

Zagrozeniem dla tego scenariusza rozwoju mogg by¢ problemy z finansowaniem wyzej wymienionych inwestycji. Strategia
oszczednosci i zacies$niania polityki fiskalnej, ktéra dominuje w Europie, moze doprowadzi¢ do zmniejszenia strumienia
Srodkdéw pienieznych ptynacych na te cele zaréwno ze strony Unii Europejskiej, jak i pafistwa, samorzgdéw co moze przetozy¢
sie na znaczace ograniczenie finansowania réwniez ze strony bankdéw. To z kolei moze doprowadzi¢ do zatoréw ptatniczych i
pogtebi¢ juz pojawiajace sie problemy ptatnicze firm z branzy, ktére realizujg te projekty. Skala tych probleméw moze
zwiekszy¢ sie znaczaco w przypadku realizacji scenariusza dtugoterminowego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
Europie i Polsce. Nadal cigzy¢ bedg na branzy budowlanej rozliczenia zwigzane z realizacjg kontraktéw drogowych. Zatory
ptatnicze w tym obszarze, Zle skalkulowane rentownosci tych kontraktéw to zjawiska, ktore dotkng jeszcze wiele mniejszych i
wiekszych podmiotéw z branzy i rzutowac bedg jeszcze dtugo na ich wynikach.

Nie bez znaczenia bedzie rowniez sytuacja na rynku walutowym. Kondycja ztotéwki ma bardzo duzy wptyw na poziom cen
stali w Polsce, poziom importu i exportu wyrobdw hutniczych oraz na realizowane marze. Jezeli wahania kurséw walutowych,
powodowane gtdéwnie niestabilng sytuacjg gospodarczg Europy i nierozwigzanymi problemami natury polityczno-
gospodarczej, beda podobne do tych obserwowanych w 2012 r., to trudno bedzie podmiotom uzaleznionym od rynkéw
zagranicznych efektywnie wptywacé na ryzyko kursowe, a to bedzie miato wptyw na prezentowane wyniki.
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Nadal bardzo istotny wptyw na wyniki emitenta i podmiotdw z branzy stalowej bedzie wywierat proceder ,karuzeli
podatkowej” opisywany w niniejszym sprawozdaniu. Emitent spodziewa sie, ze podjeta walka z tym procederem przez
podmioty skupione w ramach PUDS przyniesie wkrdtce pozytywne efekty. Do walki z tym procederem aktywnie wtgczyta sie
réwniez Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa oraz producenci — najwieksze huty polskie. Nagtosnienie problemu i pokazani
skali naduzy¢ oraz strat jakie z tego powodu ponosi Skarb Panstwa, doprowadzito do tego, ze Ministerstwo Finansow
zapowiedziato wprowadzenie stosowania mechanizmu VATu odwrdconego w obrocie stalg. Podkresli¢ nalezy, ze ten
mechanizm skutecznie wyeliminowat nagminne niegdys naduzycia z jakim zmagata sie branza ztomowa. Rozwigzanie tego
problemu w naszej branzy zapowiedziane jest na Ill-IV kw. 2013 r. Doraznie zatem proceder ten moze nadal wiec powodowac
obnizenie sprzedazy lub nawet straty podmiotow legalnie dziatajacych i dgzgcych do wyeliminowania nieuczciwej konkurenciji.
W tle wyzej opisanych zjawisk gospodarczych i zagrozen, ktdre opisano pokrétce powyzej, Konsorcjum Stali prowadzi
dziatania dostosowujgce swoj profil dziatalnosci do potrzeb rynku. Emitent oceniajac, ze rynek dystrybucji stali coraz szybciej
bedzie ewoluowat w kierunku sprzedazy wyrobdw bardziej przetworzonych juz dawno przyjat i realizuje strategie rozwoju
zmierzajaca do rozbudowy obszaru przetwdrstwa stali w swojej grupie. Poza produkcjg zbrojer budowlanych rozwijana jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz ciecie blach z kregdw. W | kwartale 2012 roku, Konsorcjum Stali S.A. otworzyto
nowoczesny zaktad w Krakowie zajmujacy sie produkcjg tasm i formatek stalowych z blachy zimnowalcowanej i ocynkowanej.

Konsekwentnie realizowana strategia stabilnego rozwoju w potaczeniu z dobrymi, mimo wszystkich zagrozen, Srednio- i
dtugoterminowymi perspektywami rozwoju polskiej gospodarki i branzy, w ktérej dziata Konsorcjum Stali S.A., pozwalajg mie¢
nadzieje na dalsze umacnianie pozycji rynkowej i dalszy dynamiczny rozwdj Spétki w okresach poprawy koniunktury. Duzy
potencjat wytwodrczy jakim dysponuje Spotka w potaczeniu ze stabilng pozycja finansowg oraz renomg solidnego dostawcy
czyni z niej atrakcyjnego partnera dla klientédw zainteresowanych zakupem szerokiego asortymentu stali.
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3. KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ — KONSORCJUM STALI S.A.

3.1. Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Spotka zostata zatozona na czas nieoznaczony.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciagzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali
S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe objete niniejszym raportem zostato sporzadzone za okres od
01.01.2012r.do 31.12.2012 r. Wartosci w nim ujete wyrazone sg w tys. PLN.

Niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziert 31.12.2012 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad emitenta dnia 01.03.2013 r.

3.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niezbadanego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego s spojne z zasadami opisanymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Zawarte w tym raporcie
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

3.4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dzienn podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

3.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

— Klasyfikacja umoéw leasingowych - Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

—  Utrata wartosci aktywow trwatych - Zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdéw nastepuje wytgcznie
wowczas gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu spdtka dokonuje corocznej oceny okresow  uzytecznosci $rodkdw trwatych oraz  corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
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—  Stawki amortyzacyjne - Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W jednostce
corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

—  Woycena rezerw - Rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

—  Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego - rozpoznaje sie sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

—  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

—  Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dziern bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg warto$¢. Dokonujac szacunkow wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spotki
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej
kwoty, mozliwe]j do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

—  Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

3.6. Pozostate informacje

W okresie, za ktdry sporzadzono niniejsze $srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe emitent nie wyptacat
dywidend.

Wszystkie inne istotne informacje zostaty zawarte w opisie do skréconego sprawozdania skonsolidowanego zawartego w
niniejszym raporcie.

3.7. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i
materiatéw 1145 303 274 416 1452 446 350 822
Koszt wiasny sprzedazy 1083478 259 603 1356473 327 641
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4140 992 38 906 9397
Zysk (strata) brutto -3697 -886 31660 7 647
Zysk (strata) netto -4.292 -1028 25710 6210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 076 4571 53520 12 927
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 009 -1679 -29 844 -7 208
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 097 -2 898 -22 264 -5378
Przeptywy pieniezne netto, razem -30 -7 1412 341
Aktywa razem 550 533 134 664 645 271 146 095
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 271285 66 358 350818 79 428
Zobowigzania dtugoterminowe 737 180 201 46
Zobowigazania krétkoterminowe 258 835 63 313 340576 77 109
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 279 248 68 306 294 453 66 667
Kapitat zaktadowy 5897 1442 5897 1335
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w

zt/EUR) -0,73 -0,17 4,36 1,05
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje

zwykta (w zt/EUR) -0,73 -0,17 4,36 1,05
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 47,35 11,58 49,93 11,3
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 47,35 11,58 49,93 11,3
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 10914 2 615 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

zwyktg 1,85 0,44

Liczba akcji w sztukach objetych dywidendg 5457 5457

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

(objete dywidenda) 2,00 0,48 0 0

UWAGA: Wybrane dane z jednostkowego bilansu (jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane sg na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1 pkt.1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni dziern poprzedniego roku
obrotowego, czyli na dzier 31.12.2011.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzieri
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2012- 31.12.2012 4,1736 4,0465 4,4126 4,0882
01.01.2011- 31.12.2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168

01.01.2012 -31.12.2012
(do przeliczen zysku

zanalizowanego) 4,1736
01.01.2011-31.12.2011
(do przeliczen zysku
4,1401

zanalizowanego)

31.12.2011 4,4168
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-31.12.2012 r. wystgpit dnia 07.08.2012 r. natomiast kurs maksymalny dnia 06.01.2012 r.
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3.8. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 31.12.2012  30.09.2012  31.12.2011 30.09.2011
Aktywa trwate razem 288 996 295121 286 885 278 237
Rzeczowe aktywa trwate 155 825 156 538 155 956 148 167
Wartosci niematerialne, w tym: 98 833 98 882 96 461 96 467
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 10016 9986 9986 9766
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych
metoda praw wiasnosci 200 1448 1448 1448
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 21032 21032 21032
Naleznosci dtugoterminowe 889 907 924 477
Nieruchomosci inwestycyjne 0 4058 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2201 2270 1058 860
Aktywa obrotowe razem 261537 307 183 358 386 376 980
Zapasy 100 134 105 685 144 317 132 187
Naleznosci handlowe, w tym: 154 210 196 805 196 034 231789
- od jednostek powigzanych 1958 1945 1026 2200
- od pozostatych jednostek 152 252 194 860 195 008 229 589
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 339 404 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 1303 2 400 13384 7 464
Pozyczki krétkoterminowe 432 729 2531 4840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 090 1160 2120 700
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 3029 0 0 0
AKTYWA RAZEM 550 533 602 304 645 271 655 217
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PASYWA 31.12.2012  30.09.2012  31.12.2011 30.09.2011
Kapitat wtasny razem 279 248 5 897 294 453 292 603
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 279 248 -13 893 294 453 292 603
Kapitat zaktadowy 5897 178 100 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$é ujemna) -13 893 82 343 -13 893 -13 883
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 193 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 82 343 30900 67 546 67 546
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 -4 893 193 193
Pozostate kapitaty 30900 323 657 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych -4292 11514 25710 23 850
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 271 285 11 209 350 818 392614
Rezerwy na zobowigzania razem 11 713 237 10 041 9 696
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 408 221 9736 9510
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 237 16 237 184
- dtugoterminowe 221 68 221 171
- krétkoterminowe 16 0 16 13
Rezerwy na zobowiazania i inne 68 68 68
- dtugoterminowe 0 319 0 0
- krétkoterminowe 68 0 68
Zobowigzania dtugoterminowe razem 737 319 201 234
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 737 319 201 234
Zobowigzania krotkoterminowe 258 835 311 824 340 576 352 684
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 147 101 162 596 136 410 146 755
Zobowigzania handlowe, w tym: 87 326 104 684 149 387 175 788
- od jednostek powigzanych 49 36 285 536
- od pozostatych jednostek 87 277 104 648 149 102 175 252
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 5291 4878
Zobowigazania krétkoterminowe inne 24 408 44 544 49 488 25263
PASYWA RAZEM 550 533 602 304 645 271 655 217
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 279 248 278 647 294 453 292 603
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 47,35 47,25 49,93 49,62
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3.9. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

za okres za okres za okres za okres
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 01.10.2012-  01.01.2012-  01.10.2011-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i 231 473 1145 303 347 522 1452 446
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 2842 8678 1373 15 640
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 95 410 397323 109 102 437 350
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 136 063 747 980 238 420 1015 096
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 217 407 1083 478 329231 1356 473
tym:

- od jednostek powigzanych 559 6 048 1259 14 565
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 93318 385 609 105 724 415 138
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 124 089 697 869 223507 941 335
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 066 61 825 18 291 95 973
Koszty sprzedazy 8516 47 459 10902 46 261
Koszty ogdInego zarzadu 2394 10078 2652 10 564
Pozostate przychody operacyjne 271 1690 29 927
Pozostate koszty operacyjne 308 1838 341 1169
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3119 4140 4425 38 906
Przychody finansowe 782 3621 689 2 880
Koszty finansowe 2967 11458 2 650 10 126
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 934 -3 697 2 464 31 660
Podatek dochodowy 333 595 604 5950

- czg$¢ biezaca 65 65 577 5784

- cze$¢ odroczona 268 530 27 166
Zysk (strata) netto, w tym: 601 -4292 1860 25710
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) -4292 25710
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,73 4,36
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) 0,73 4,36
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

3.10. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
pozycja 01.10.2012- 01.01.2012- 01.10.2011- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Zysk (strata) netto 601 -4 292 1860 25710
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywow 0 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 0 0 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0

. . 0 0
catkowitych dochoddéw
Suma dochoddéw catkowitych 601 -4292 1860 25710
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0
mniejszosciowym
Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca na podmiot 601 -4292 1860 25710

dominujacy
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za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.11. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wtasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Trzy miesigce IV kwartatu 2012r.
Kapitat wtasny na dziern 01.10.2012r. 5897 -13 893 178 100 82343 193 30900 0 -4 893 278 647
Wynik netto w okresie 01.10-31.12.2012r. 0 0 0 0 0 0 0 601 601
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r. 5897 -13 893 178 100 82343 193 30900 0 -4 292 279 248
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KONSORCJUM STALI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wiasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych
31.12.2012r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2011r. 5897 -13 893 178 100 67 546 193 30900 25710 0 294 453
Wynik netto za okres od 01.01.-31.12.12 0 0 0 0 0 0 0 -4 292 -4 292
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 14 797 0 0 -14 797 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r. 5897 -13 893 178 100 82343 193 30900 0 -4 292 279 248
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KONSORCJUM STALI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

Pozycje Kapitat  Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wiasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej

Trzy miesigce IV kwartatu 2011r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.10.2011r. 5897 -13 883 178 100 67 546 193 30900 0 23 850 292 603
Wynik netto w okresie 01.10-31.12.2011r. 0 0 0 0 0 0 0 1860 1 860
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (i}
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 -10 0 0 0 0 0 0 -10
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r. 5897 -13 893 178 100 67 546 193 30900 0 25710 294 453
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KONSORCJUM STALI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje)  Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wtasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych
31.12.2011r.
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2011r. 5897 -13 869 178 100 15 651 193 30900 51 895 0 268 767
Wynik netto za okres od 01.01.-31.12.11 0 0 0 0 0 0 0 25710 25710
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 -24 0 0 0 0 0 0 -24
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 51 895 0 0 -51 895 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzie 31.12.2011r. 5897 -13 893 178 100 67 546 193 30900 0 25710 294 453
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3.12. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012

za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.10.2012- 01.01.2012- 01.10.2011- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 934 -3697 2464 31660
Korekty razem: 15 882 22773 21913 21 860
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0 0 0
Amortyzacja 1466 6183 1305 4918
Odsetki i dywidendy netto 2 967 10 858 2648 9610
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -288 -293 32 27
Zmiana stanu rezerw 0 0 118 70
Zmiana stanu zapasow 5551 44 183 -12 130 -6 537
Zmiana stanu naleznosci 43 707 54039 29 347 -39 895
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -37 568 -86 745 772 54 497
Pozostate korekty 47 243 -15 -15
Podatek dochodowy zaptacony 0 -5 695 -164 -815
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 816 19 076 24 377 53 520
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 2945 5418 2480 5319
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 75 248 46 235
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 2570 2570 84 84
Inne wptywy inwestycyjne 300 2 000 2 350 4 500
Przychody z aktywéw finansowych 0 600 0 500
Wyptywy razem 304 12 427 12 386 35163
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 273 10204 12 141 29 352
Wydatki na aktywa finansowe 31 2223 219 3283
Inne 0 0 26 2528
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2641 -7 009 -9 906 -29 844
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 184 64 960 17 384 37 478
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 184 64 960 17 384 37 478
Wyptywy razem 18 711 77 057 30435 59742
Sptata kredytow 15678 54 268 27728 49 418
Nabycie akcji wiasnych 0 0 10 24
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Pozycja

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

za okres za okres za okres za okres
01.10.2012- 01.01.2012- 01.10.2011- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Umorzenie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli

Inne

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0 0 0 0

2967 11458 2648 10110

0 10914 0 0

66 417 49 190

-18 527 -12 097 -13 051 -22 264
930 -30 1420 1412
930 -30 1420 1412
1160 2120 700 708
2090 2 090 2120 2120
0 0 0 0

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej nie jest réwna bezposrednio rdznicy na

odpowiednich pozycjach bilansowych, poniewaz jest pomniejszona o wartos¢ 557 tys. zt. z tytutu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych dotyczacych przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania w prawo wiasnosci.
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PODPISY W IMIENIU EMITENTA

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2012
za okres od 1 pazdziernika 2012 do 30 grudnia 2012 roku

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
01.03.2013 . Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
01.03.2013. Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
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