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L WYBRANE DANE FINANSOWE

RAPORT POLROCZNY SA-P 2009

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zi w tys. EUR
I pélrocze I pélrocze I pélrocze I pélrocze
2009 2008 2009 2008

od 01.01.2009 do

od 01.01.2008 do

0d 01.01.2009 do

od 01.01.2008 do

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materialéw 340 489 216 886 75356 62 367
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 320 10 987 -956 3 159
III. Zysk (strata) brutto - 5457 10 269 -1208 2953
IV. Zysk (strata) netto - 5446 8212 - 1205 2 361
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci =17 154 -16 498 -3796 -4 744
operacyjnej
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci -743 -3 807 - 164 -1095
inwestycyjnej
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1473 4 553 326 1309
finansowej
VIIL Przeplywy pienigzne netto, razem -16 424 - 15752 -3634 -4 530
IX. Aktywa, razem 370 885 167 681 82979 49 991
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 159 490 108 283 35683 32283
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 5 987 435 1339 130
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 153 150 107 089 34 265 31927
XIII, Kapital wasny 211395 59 398 47 296 17 709
XIV. Kapital zakladowy 5897 3230 1319 963
XV. Liczba akcji (w szt.) 5897419 3230041 5897419 3230 041
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w -0,92 2,54 -0,20 0,73
ZI/EUR)
XVII Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,92 2,54 -0,20 0,73
zwykla (w zZVEUR)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w 35,85 18,39 8,02 548
zi/EUR)
XIX. Rozwodniony warto$¢ ksiggowa na jedng 35.85 18,39 8,02 3,48
akcje (w zZVEUR)

0 0 0 0

XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
na jedna akcj¢ (w zV/EUR)

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaly przeliczone wg ponizszych zasad i kursow

przeliczeniowych:

s pozycje bilansowe — poszczegblne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedlug $redniego kursu obowigzujacego na

dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:
— dla danych na dziefi 30.06.2009 r. — 4,4696 EUR/z1 (tabela NBP nr 125/A/NBP/2009)
—  dladanych na dziefi 30.06.2008 r. — 3,3542 EUR/zl (tabela NBP nr 126/A/NBP/2008)
= pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych — poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przepltywéw pienigznych przeliczono na EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowigzujacych na ostatni
dziefi kazdego zakoficzonego miesigca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:
— dla danych za II kwartaly narastajaco 2009 r. — 4,5184 EUR/z}

—  dla danych za II kwartaly narastajaco 2008 r. — 3,4776 EUR/zt
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RAPORT POLROCZNY SA-P 2009

II. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
(*Ewentualne roznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokrgglen)

1. BILANS
AKTYWA w tys, zi 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
I. Aktywa trwale 185 622 190 041 38186
1. Wartogci niematerialne i prawne, w tym: 89 079 91424 27
- warto$¢ firmy 89018 91 350 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 93 886 95 859 25 963
3. Naleznosci dlugoterminowe 228 228 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 228 228 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 1448 1448 11428
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartodci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1448 1448 11428
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1448 1448 1248
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 10 180
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 1] 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 981 1082 768
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 981 1082 768
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
I1. Aktywa obrotowe 185 263 219 478 129 495
1. Zapasy 67 994 78 093 61 536
2. Naleznodci krotkoterminowe 111 039 118 934 67 115
2.1. Od jednostek powiazanych 1781 5075 718
2.2. Od pozostatych jednostek 109 258 113 859 66 397
3. Inwestycje krétkoterminowe 5580 22 004 544
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5560 21984 524
a) w jednostkach powigzanych 3 000 3 000 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 2 560 18 984 524
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 20 20 20
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 650 447 300
Aktywa razem 370 885 409 519 167 681
PASYWA w tys. zt 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
I. Kapital wlasny 211 395 219 681 59 398
1. Kapital zakladowy 5 897 5897 3230
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielkos$¢ ujemna) - 13 869 -11 029 0
4. Kapital zapasowy 193 720 193 720 45343
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 30900 17 420 2420
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0
8. Zysk (strata) netto - 5446 13 480 8212
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Komisja Nadzoru Finansowego 3
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PASYWA w tys. zi 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 159 490 189 838 108 283
1. Rezerwy na zobowiazania 126 328 739
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 112 0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 126 86
a) dlugoterminowa 114 114 80
b) krétkoterminowa 12 12 6
1.3. Pozostale rezerwy 0 90 673
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 90 673
2. Zobowiazania dlugoterminowe 5987 9024 435
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 5987 9024 435
3. Zobowiazania krétkoterminowe 153 150 180 244 107 089
3.1. Wobec jednostek powigzanych 230 360 875
3.2. Wobec pozostatych jednostek 152 606 179 712 106 085
3.3. Fundusze specjalne 314 172 129
4. Rozliczenia miedzyokresowe 227 242 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 227 242 0
a) dugoterminowe 197 212 0
b) krétkoterminowe 30 30 0
Pasywa razem 370 885 409 519 167 681
Warto$¢ ksiggowa (w tys. zi) 211 395 219 681 59 398
Liczba akcji (w szt.) 5897419 5897 419 3230 041
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 35,85 37,25 18,39
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 5897419 5897 419 3230041
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 35,85 37.25 18,39
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zi 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
1. NaleZno$ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
= 0 0 0
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
= 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 28 387 11 572 12 698
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0
S e 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 28 387 11572 12 698
- udzielonych gwarancji i porgczen 28 387 11572 12 698
S sl 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
N 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 28 387 11572 12 698
Komisja Nadzoru Finansowego 4
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. zI)

RAPORT POLROCZNY SA-P 2009

I pélrocze I pélrocze
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 2009 2008
od 01.01.2009 do od 01.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2008
I. Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towaréw
i materialéw, w tym: 340 489 216 886
- od jednostek powigzanych 4 975 2 605
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 64 942 50 578
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 275 547 166 308
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow,
w tym: 321 373 189 160
- jednostkom powigzanym 4 690 2192
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 62 076 40 532
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 259297 148 628
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-IT) 19 116 27726
1V. Koszty sprzedaiy 14 672 13 189
V. Koszty ogélnego zarzgdu 4 067 3 656
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (I1I-IV-V) 377 10 881
VII. Pozostale przychody operacyjne 1 895 532
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 76 40
2. Dotacje 15 0
3. Inne przychody operacyjne 1 804 492
VIII. Pozostale koszty operacyjne 6 592 426
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartodci aktywéw niefinansowych 3183 20
3. Inne koszty operacyjne 3 409 406
IX. Zysk (strata) z dzialalno§ci operacyjnej (VI+VII-VIII) - 4320 10 987
X. Przychody finansowe 1082 304
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 670 0
- od jednostek powiazanych 670 0
2. Odsetki, w tym: 237 230
- od jednostek powiazanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 175 74
XI. Koszty finansowe 2219 1022
1. Odsetki, w tym: 2219 999
- dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 0 23
XII. Zysk (strata) z dzialalno§ci gospodarczej (IX+X-XI) -5 457 10 269
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIL.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) - 5457 10 269
XV. Podatek dochodowy -11 2 057
a) czgsé biezaca 0 2296
b) cze$é odroczona -11 -239
XVI. Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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I péirocze I pélrocze
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 2009 2008
o0d 01.01.2009 do od 01.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2008

podporzadkowanych wycenionych metoda praw wlasnosci

XVIII Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) -5 446 8212
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. z}) -178 12 998
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 5 897 419 3230041
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) -0,03 4,02
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5897 419 3 230 041
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) -0,03 4,02

UWAGA: Wskazniki zysku na jedna akcjg i rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ zostaly policzone jako iloraz zysku netto zanualizowanego

do $redniej wazonej liczby akeji w okresie sprawozdawczym.

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I pélrocze 2008 rok I pélrocze
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2009 roku od 01.01.2008 do 2008 roku
w tys. zi od 01.01.2009 do 31.12.2008 0d 01.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2008
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 219 681 51537 51537
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0 0
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 219 681 51 537 51537
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 5 897 3230 3 230
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 2 667 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 2 667 0
- emisji akcji (wydania udzialow) 0 2 667 0
S 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udzialow) 0 0 0
= 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5 897 5897 3230
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0
e ek 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
R 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - 11029 0 0
3.1. Zmiany akcji (udzialow) wiasnych -2 840 -11 029 0
a) zwigkszenia (z tytulu) -2 840 -11 029 0
- nabycie akcji wlasnych -2 840 -11029 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
= R 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - 13 869 -11 029 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 193 720 32 641 32 641
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 161 079 12 702
N |
Komisja Nadzoru Finansowego 6 )
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I pélrocze 2008 rok I pétrocze
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 2009 roku od 01.01.2008 do 2008 roku
w tys. zi od 01.01.2009 do 31.12.2008 od 01.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2008
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 176 433 13 053
- emisji akcji powyzej wartodci nominalnej 0 163 377 0
-z podziahi zysku (ustawowo) 0 13 053 0
-z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo warto¢ minimalng) 0 0 13 053
- korekta kosztow emisji akcji 0 3 3
b) zmniejszenia (z tytuhu) 0 15354 354
- pokrycia straty 0 0 0
- koszty emisji akcji 0 354 354
- przeznaczenie na kapital rezerwowy 0 15 000 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 193 720 193 720 45343
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 193 193 193
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwickszenia (z tytulu) 0 0 0
- aktualizacja wartodci udzialéw 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
- zbycia $rodkéw trwalych 0 0 0
- zbycia udziatéw 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 193 193 193
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 17 420 2 420 2420
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 13 480 15 000 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 13 480 15 000 0
- na wykup akcji wlasnych 0 15 000 0
- zysk z lat ubieglych 13 480 0 0
b) zmnigjszenia 0 0 0
= s 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 30 900 17 420 2420
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 13 480 13 053 13 053
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 480 13 053 13 053
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 13 480 13 053 13 053
a) zwiegkszenia (z tytulu) 0 0 0
- podzial zysku z lat ubieglych 0 0 0
- niepodzielony zysk z lat ubieglych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytuiu) 13 480 13 053 13 053
- przeznaczenie na kapital zapasowy 0 13 053 13 053
- przeznaczenie na pozostale kapitaly rezerwowe 13 480 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
7.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0
- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0
- 0 0 0
A
Komisja Nadzoru Finansowego 7
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Komisja Nadzoru Finansowego

I pélrocze 2008 rok ‘ I péirocze
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2009 roku 0d01.012008do | 2008 roku
w tys. zl od 01,01.2009 do 31.12.2008 od 01.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2008
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8. Wynik netto - 5446 13 480 8212
a) zysk netto 0 13 480 8212
b) strata netto - 5446 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 211 395 219 681 59 398
III. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 211 395 219 681 59 398
4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zi)
I pélrocze I pélrocze
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH g R
30.06.2009 30.06.2008
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej -
metoda po§rednia
I. Zysk (strata) netto - 5446 8212
I1. Korekty razem -11 708 -24 710
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
2. Amortyzacja 3474 1371
3. (Zysk) straty z tytulu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 549 999
5. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej -76 -36
6. Zmiana stanu rezerw -202 243
7. Zmiana stanu zapas6w 10 099 -30190
8. Zmiana stanu naleznosci 7 894 -20 058
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow
i pozyczek -36 662 21 168
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -116 2 145
11. Inne korekty 2332 -352
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-II) -17 154 -16 498
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 788 90
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywOw trwatych 118 90
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0 0
3. Z aktyw6w finansowych, w tym: 670 0
a) w jednostkach powigzanych 670 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 670 0
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
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I pélrocze I pélrocze
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2009 2008
od 01.01.2009 do od 01.01,2008 do
30.06.2009 30.06.2008
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
I1. Wydatki 1531 3 897
1. Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych 1326 3 897
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktyw6w finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 205 0
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) - 743 -3 807
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 6 795 6161
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 6795 6161
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 5322 1608
1. Nabycie akcji (udziatléw) wiasnych 2 841 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wladcicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0 108
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzar finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 262 501
8. Odsetki 2219 999
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) 1473 4 553
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.IT1+/-C.III) -16 424 -15752
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -16 424 -15 752
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 18 984 16 276
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 560 524
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 314 30
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II1. INFORMACJA DODATKOWA

(zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 2a w odniesieniu do § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 —Dz. U.
Nr 33 z dnia 28.02.2009, poz. 259)

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU
ORAZ INFORMACJA O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI W STOSUNKU
DO ROKU POPRZEDNIEGO ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY,
KAPITAL WEASNY I WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW I PASYWOW

W okresie porownywalnym do okresu roku 2009, za ktory sporzadzano skrocone sprawozdania
finansowe ujete w niniejszym raporcie, tj. w roku 2008 obowigzywaly te same zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spélki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, zgodnie z zasadami i metodami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z jej pozniejszymi zmianami (t.].
Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami). Spétka posiada dokumentacje
opisujaca przyjeta przez nig polityke rachunkowosci. Istotnym elementem tej dokumentacji jest zbior
okreslonych zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, w tym
zasad, co do ktérych Spotka miata w $wietle ustawy o rachunkowosci, prawo wyboru rozwigzan lub
stosowania uproszczefi. Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

Wartos$ci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujmowane sg nabyte, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sig do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz
rok, przewidziane do uzywania na potrzeby Emitenta.

Wartoéci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ metoda linowa przy
zastosowaniu nastepujacych okresow amortyzacji:

Warto$ci niematerialne i prawne Okres amortyzacji w latach
Oprogramowanie komputerowe 2
Wartos¢ firmy 20

Wartoéci niematerialne i prawne w cenie nabycia nie wyzszej niz 3,5 tys. zI amortyzowane s3
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Warto$é firmy powstata w wyniku polaczenia ze Spotka Bodeko Sp. z o. 0. jest amortyzowana metoda
liniowa przez okres 20 lat. Uzasadnieniem dla ustalenia okresu amortyzacji jest przewidywany diugi
okres prowadzenia dzialalno$ci wspélnie z przejeta jednostka. Emitent nie przewiduje sprzedazy
zorganizowanej czesci tego przedsigbiorstwa. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. zaklada, ze w diugim
okresie sytuacja sektora gospodarki, w ktérym dziata bedzie stabilna oraz, ze przej¢ta jednostka — jej
majatek i organizacja — bedzie przynosi¢ wymierne korzyéci ekonomiczne. Jednocze$nie znaczna
kwota dodatniej wartoéci firmy - na dzieh przejecia wynoszaca 93 294 tys. zt — powoduje, Ze w
przypadku zbyt krotkiego okresu amortyzacji warto$ci firmy obcigzenia z tego tytulu bylyby
niewsp6tmierne do realizowanych wynikéw, co mogloby doprowadzi¢ do nieuzasadnionego
pogorszenia wynikow i znieksztalcenia prawdziwego obrazu firmy.

Odpiséw amortyzacyjnych dla wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje si¢ poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym tg warto$é przyjgto do uzywania.
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Rzeczowe aktywa trwale

W pozycji tej ujmowane sg rzeczowe aktywa trwale o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznoéci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone do wykorzystania na
potrzeby Emitenta.

Srodki trwate wyceniane s wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartoéé poczatkowa $rodkéw trwalych podlega podwyzszeniu o warto$¢ nakltadéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudoweg, rozbudowg, modernizacjg, rekonstrukejg).

Wartoéé poczatkowa srodkéw trwalych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Odpisy
amortyzacyjne $rodkéw trwatych dokonywane sa wedlug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne

ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Zastosowane stawki amortyzacji sa nastgpujace:

- Grupa 0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1,14 - 3,27 %,
- Grupa 1 Budynki 2,16%- 10 %
- Grupa 2 Budowle 4%-10%
- Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne 14 %
- Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10 % -20 %
z wyjatkiem:
491 — zespoly komputerowe 30 %
- Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14 % -20%
- Grupa 6 Urzadzenia techniczne 10%-20%
- Grupa 7 Srodki transportowe 14 % - 20 %; 40%
- Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 10%-25%

Srodki trwale o wartoéci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sg jednorazowo.

Odpiséw amortyzacyjnych dla srodkéw trwatych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym ten srodek przyjeto do uzywania.

Za aktywa trwale uznaje si¢ réwniez obce $rodki trwale przyjete do odplatnego uzywania na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z
warunk6w okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do aktywéw trwalych, amortyzuje si¢ w okresie ekonomicznej przydatnosci
srodka.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogét ich kosztow
poniesionych przez jednostk¢ za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ushug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowiazaf zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytuhu.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow. Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych wyceniane sa w bilansie wedlug ceny nabycia. W przypadku zaistnienia okolicznosci
wskazujacych na trwalg utrate ich wartosci dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych.

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo
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stanowigce $rodki pienigzne.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w wartoéci nominalnej. Krétkoterminowe aktywa finansowe (opcje) na
moment bilansowy wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej zgodnej z wycena otrzymanej od banku.
Srodki pienigzne w walutach obcych w ciagu roku obrotowego wycenia sie wedtug kursow dla danej
waluty stosowanej przez bank, rozchody wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszlo.

Zapasy

Towary wyceniane sa w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace.

Przy rozchodach towaréw i materialtéw Emitent stosuje metode cen przecigtnych.

Wycena produktéw nastgpuje wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia; na dzien
bilansowy dokonywana jest ostrozna wycena produktéw do warto$ci nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci zostaly wykazane w kwocie wymagajacej zaplaty po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace. Metoda ta nie wykazuje réznic w stosunku do wyceny w skorygowanej cenie nabycia.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztow finansowych. Spétka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych,
skierowanych na drogg sadowa, nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa ich
niesciggalnosci, w wysokosci nie objetej ubezpieczeniem oraz na wszystkie naleznosci odsetkowe.
Decyzje o zawigzaniu odpisu podejmuje w kazdym indywidualnym przypadku Zarzad Spotki.

Kapitaly wlasne wykazuje si¢ w cenie nabycia.

Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej, w wysokosci okreslonej w statucie Emitenta
i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku oraz nadwyzki wartosci emisji nad warto$¢
nominalng emitowanych akcji.

Kapital rezerwowy tworzony jest na cele okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia zgodnie z
postanowieniami statutu Spotki.

Kapital z aktualizacji wyceny - tworzony jest poprzez przeszacowanie wartosci udziatéw. Na kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi si¢ rowniez réznicg¢ migdzy warto$cia poczatkowa i dokonanymi od niej
odpisami amortyzacyjnymi a wartoScig zaktualizowana, ktéra ustali¢ mozna na podstawie
szczegolnych przepisow.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do
decyzji zgromadzenia akcjonariuszy, a takze skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekt bledow
podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Emitencie ciazy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych powodujacy konieczno$é wyptywu §rodkéw, a wartoéé wynikajaca
z tego zobowigzania mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzone sa miedzy innymi na ponizsze zobowigzania:
— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé,
— przyszle $wiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalnych i rentownych,
— odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych migdzy wartoscia ksiggowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia podatkowa,
— inne przyszte zobowigzania wynikajace ze spraw w toku.
Emitent nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerw na przyszle §wiadczenia z tytulu nagréd

Komisja Nadzoru Finansowego 12



KONSORCIUM STALI S.A. RAPORT POLROCZNY SA-P 2009

jubileuszowych oraz $wiadczen urlopowych. Regulamin wynagradzania Emitenta nie przewiduje
obowigzku wyplacania nagréd jubileuszowych. Emitent nie tworzy rowniez rezerwy na $wiadczenia z
tytutu zalegtych urlopéw, gdyz polityka kadrowa jest tak prowadzona, aby zalegle urlopy dotyczace
roku minionego, ktére jak pokazuje do§wiadczenie lat minionych nie stanowig istotnej wielkosci, byly
w catosci wykorzystywane do konca I kw. roku nastgpnego.

Zobowigzania

Wykazane w bilansie zobowigzania wycenione s3 w kwocie wymaganej zaplaty. Zobowigzania
finansowe wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia. Jezeli r6éznica miedzy wyzej
wymieniong wyceng a wyceng wedlug kwoty wymaganej zaplaty jest nieistotna to wycenia si¢ wedtug

kwoty wymaganej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg tytuly dokonanych faktycznie wydatkow,
ktore beda stanowily koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych (np. koszty ubezpieczenia,
prenumeraty, telefony). Z punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia migdzyokresowe
kwalifikowane sa do aktywéw krétko- lub dlugoterminowych. Czynne rozliczenia migdzyokresowe
rozliczane sg w indywidualnie oszacowanym okresie, w zalezno§ci od charakteru i wartosci
rozliczanej pozycji.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe wycenione w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
wynikajacych ze $wiadczefi wykonanych na rzecz spotki, ktérych kwotg mozna wiarygodnie okreslic.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja gléwnie ujemna warto$¢ firmy ustalong jako
réznica miedzy wartoécia godziwa przejetych aktyw6éw netto a nizsza od niej ceng nabycia oraz
otrzymane $rodki z tytulu $wiadczen w przysztych okresach.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy Spétka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Zyski i straty kursowe powstate w wyniku zmian kurséw walut sg ksiggowane jako przychody lub
koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Wylacznie dla celéw prezentacji w sprawozdaniu
finansowym dokonuje si¢ statystycznej kompensaty roznic kursowych zaréwno zrealizowanych jak i
nie zrealizowanych (lgcznie w ramach wszystkich walut).

Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw stanowig kwotg nalezng z tego tytulu od odbiorcy
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow sa rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym
idzie transferu ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci do towaréw lub produktow.

Koszty wlasne sprzedazy

Koszty sa ujmowane w okresie, ktorego dotyczg. Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukiadzie
rodzajowym uszczegdtowionym wedtug miejsc powstawania kosztow.

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane z podstawowg
dziatalno$cig Spolki, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych ustalane sg zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi. Spotka tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Wysokos¢ rezerwy i aktywow ustala si¢ z uwzglednieniem stawek podatku
dochodowego obowigzujacym w roku, w ktérym wplyna one na wielkoé¢ podstawy opodatkowania.
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Rezerwy i aktywa odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ rdwniez na kapitat wlasny.

2. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO - ZASADY
PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie pétrocznym zostaly przeliczone
wg ponizszych zasad i kursow
przeliczeniowych:
» pozycje bilansowe — poszczegblne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedlug sredniego
kursu obowiazujacego na dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:
— dla danych na dziefi 30.06.2009 r. — 4,4696 EUR/zt (tabela NBP nr 125/A/NBP/2009)
— dla danych na dzien 30.06.2008 r. — 3,3542 EUR/zt (tabela NBP nr 126/A/NBP/2008)
= pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych — poszczegolne
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych przeliczono na EUR
wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:
— dla danych za II kwartaly narastajaco 2009 r. — 4,5184 EUR/zt
— dla danych za II kwartaly narastajaco 2008 r. — 3,4776 EUR/zt

3. INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH W TYM O
KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

Stan rezerw oraz aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30.06.2009 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

= Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe: 126 tys. zt

= Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 981 tys. zt

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegty
zwickszeniu o 473 tys. zl., oraz zmniejszeniu o 574 ty$. zt.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostala rozwigzana — zmniejszenie o 112 tys. zk.

W pierwszym pétroczu 2009 r. nie wystapita w Spélce koniecznos¢ dokonywania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw towarow i produktow.

Odpisy aktualizujace naleznosci zostaly rozwigzane w wysokosci 691 tys. zt . Utworzono odpisy
aktualizujace naleznosci w wysokosci 3 183 tys. zt, o ktérych spétka informowala w raporcie
biezacym nr 29/2009 z dnia 02.06.2009 r.
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4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KT()REGS) DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Dokonania w zakresie osiagnietych wynikow

Poréwnujac wyniki osiggniete w I péiroczu roku 2009 z wynikami analogicznego okresu roku
2008 zwraca uwagg znaczacy wzrost osiagnigtych przez Spéotke przychodéw (wzrost o ok. 123 min
zl, tj. 0 ok. 57%). Przychody w I p6iroczu 2009 r. wyniosty 340,4 min zt podczas gdy w I poiroczu
2008 r. osiagnety poziom 216,8 min zl. Przyczyna tych wzrostow, mimo Ze poréwnujemy dwa jakze
rézne pod wzgledem dynamiki wzrostu gospodarczego okresy, jest potaczenie ze spétka Bodeko Sp. z
0.0., ktére nastapito 01.07.2008 r. Od tego momentu obie firmy dziataja w ramach jednego podmiotu
prawnego, a efekt ich gospodarowania odzwierciedlaja sprawozdania finansowe Konsorcjum Stali
S.A.

Niestety kryzys gospodarczy, ktéry dotkngt gospodarke globalng odbit si¢ negatywnie na
wynikach Emitenta. Mimo znaczacego wzrostu przychodow ze sprzedazy w I péiroczu 2009 r. w
stosunku do I pétrocza 2008 r. Spéice nie udalo si¢ wypracowaé zysku w pierwszych dwoch
kwartatach biezacego roku. Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 strata netto Spétki wyniosta 5446
tys. zt, podczas gdy w okresie od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. Spéika wypracowala zysk netto na
poziomie 8212 tys. zi. Przyczyna tego spadku jest spowolnienie gospodarki polskiej bedace efektem
globalnego kryzysu w gospodarce $wiatowej, co przetozylo si¢ na gwaltowny spadek popytu na
wyroby hutnicze i duze fluktuacje cen wyrobow stalowych w tym okresie. Stratg poglebily rowniez
odpisy aktualizujace nalezno$ci, ktérych Emitent dokonat w II kwartale 2009 r. w wysokosci 3183 tys.
zt To réwniez efekt kryzysu i odzwierciedlenie pogarszajacej si¢ kondycji niektérych przedsigbiorstw
z branzy stalowej. Odpisy te zostaly dokonane na podstawie bilansowej zasady ostroznosci wyceny,
jednak dziatania prowadzone przez Emitenta zmierzajace do odzyskania zagrozonych kwot naleznosci
pozwalaja mie¢ nadziej¢, Zze naleznosci z tego tytutu w przysziych miesigcach beda odzyskiwane.
Podkreéli¢ nalezy roéwniez fakt, ze wynik I péirocza obcigzony jest réwniez bardzo wysokimi
kosztami amortyzacji dodatniej wartosci firmy ujawnianej w bilansie Spétki po polgczeniu z
Bodeko Sp. z 0.0. W I pétroczu 2009 r. wynik spotki z tego tytulu zostal pomniejszony o kwotg az
2332 tys. zL. Po przyjeciu przez Emitenta od 01 lipca 2009 r. zasad rachunkowos$ci wg MSR/MSSF
dodatnia wartoéé firmy nie bedzie amortyzowana i wynik nie bedzie obcigzany kosztami z tego tytutu.
Zgodnie z MSR/MSSF begdzie przeprowadzany coroczny test na utratg wartosci.

Zawarte w I pélroczu 2009 r. istotne umowy:

Dnia 25 lutego 2009 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16 nastgpujacych aneksow i
umoéw:

1. Aneks nr 7 do umowy o kredyt odnawialny z dnia 2 marca 2006 r. (ostatnia zmiana do
przedmiotowej umowy zostala wskazana przez Emitenta w raporcie biezacym nr 54/2008 z
dnia 2 wrzesnia 2008 r.). Moca niniejszego aneksu zostata rozwigzana z dniem 23 lutego
2009 r. umowa przewtaszczenia wlasnoéci wyroboéw hutniczych z dnia 28 kwietnia 2008 r.
wraz z pozniejszymi zmianami. Niniejsza klauzula zostata zawarta pod warunkiem
rozwiazujacym, ktérym bylo zawarcie przez Bank i Emitenta umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Warunek ten zostal spelniony. Jednoczesnie niniejszy aneks
dostosowat zapisy umowy do mozliwosci splaty kredytu z podwyzszonej kwoty kredytu, o
ktérym mowa w punkcie 2 ponizej.

2. Aneks nr 2 do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 kwietnia 2008 r.
(ostatnia zmiana do przedmiotowej umowy zostata wskazana przez Emitenta w raporcie
biezacym nr 54/2008 z dnia 2 wrzesénia 2008 r.). Aneks podwyzszyt kwotg kredytu w sumie
o 15.000 tys. zt (stownie: pigtnascie milionéw zlotych) do nastepujacych pozioméw:
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19.000 tys. zt (stownie dziewigtnascie milionow ziotych) w okresie od 24 lutego 2009 r. do
15 marca 2009 r. oraz 20.000 tys. zt. (stownie: dwadzie$cia milionéw zlotych) w okresie od
16 marca 2009 r. do 1 marca 2010 r. Podwyzszona o 14.000 tys. zt (stownie: czternascie
tysigcy zlotych) kwota kredytu w pierwszej kolejnosci zostanie wykorzystana na splate
kredytu udzielonego Emitentowi przez Bank na podstawie umowy o kredyt odnawialny
zawartej dnia 2 marca 2006 r., w dalszej kolejnosci zostanie wykorzystana na biezaca
dzialalnos$é gospodarcza Emitenta.
W celu zabezpieczenia powyzszego kredytu Emitent ustanowit nastgpujace zabezpieczenia:
- Hipoteka kaucyjna do kwoty 13.750 tys. zt (stownie: trzynascie milionow siedemset
pie¢dziesiat tysigcy ztotych) na nieruchomoséci Emitenta wraz z cesja praw z polisy.
—  Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku wraz z cesja praw z ubezpieczenia,
opisanych w umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego.
Aneksy zostaly zawarte na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.,

Dnia 19.03.2009 roku Zarzad Emitenta otrzymat zwrotnie podpisany aneks do umowy zawartej dnia 2 lutego
2009 r. z Strabag Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Brechta 7 (dalej: Odbiorca). Przedmiotem umowy jest
dostawa elementéw zbrojarskich i koszy zbrojeniowych na potrzeby budowy Autostradowej Obwodnicy
Wroclawia. Przewidywany termin zakoficzenia dostaw: 31.12.2010 r. Szacunkowa wartos¢ umowy po
aneksowaniu: 22 930 033,31 (stownie: dwadziescia dwa miliony dziewigéset trzydziesci tysigey trzydziesci trzy
31/100) zt netto. Warunki finansowe: termin platnosci 30 dni od daty dostarczenia prawidlowo wystawionej
faktury VAT. Gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa dobrego wykonania: 10 % wartosci Umowy wraz z
Aneksem netto wazna do 1 maja 2011 r.

25.05.2009 r. Emitent otrzymal podpisany egzemplarz umowy z Wroctawskim Przedsigbiorstwem
Budownictwa Przemystowego nr 2 WROBIS S.A. (dalej: WROBIS) z siedziba we Wroclawiu przy
ulicy Szewskiej 3, dotyczacej dostaw prefabrykatow zbrojarskich, stali prostej w wiazkach, siatek
typowych i nietypowych na budowg prowadzong przez WROBIS w ramach Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A., J&P Avax S.A., WROBIS S.A., Modern Construction Design Sp. z 0.0. pn.
"Wykonanie projektéw wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaly we Wroclawiu oraz
budowa stadionu". Przewidywany termin rozpoczgcia dostaw: maj 2009 r. Przewidywany termin
zakoficzenia dostaw: kwiecien 2010 r. Szacunkowa warto$¢é umowy: 11 725 000,00 (stownie:
jedenascie milionéw siedemset dwadziescia pigé tysigey) zl netto. Warunki finansowe: termin
platnosci 45 dni od dnia dorgczenia faktury z wytaczeniem pierwszej faktury, ktorej termin platnosci
wynosi 90 dni od daty wplywu faktury do WROBIS oraz faktury obejmujacej ostatnie 10% wartosci
dostaw, ktorej termin platnoéci wynosi 45 dni po odebraniu wszystkich dostaw. Jako zabezpieczenie
dobrego wykonania umowy Emitent ztozyt gwarancj¢ bankowa lub ubezpieczeniowa terminowego i
dobrego wykonania: 10 % wartoéci Umowy wazna do 31 maja 2010 r. W przypadku wydluzenia
terminu realizacjo dostaw Emitent zobowiazany jest do wydtuzenia terminu obowigzywania gwarancji
w wysoko$ci 10% szacunkowej wartosci netto pozostatych do zrealizowania dostaw. Gwarancja
jakosci: do 31.03.2036 r. Kary umowne:
za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu danej dostawy — 5% wartosci brutto zamoOwienia, ktorego
realizacja miala si¢ odby¢ danego dnia;
za opGznienie w usunigciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rgkojmi i
gwarancji jakoéci — 5% wartoéci brutto dostawy wadliwej stali zbrojeniowej za kazdy dzien
opbznienia poczawszy od dnia wyznaczonego na zakoficzenie usunigcia wady;
za odstapienie od umowy z przyczyn zaleznych od drugiej strony — 10% szacunkowej
warto$ci brutto Umowy.
za opbZnienie w zaplacie wynagrodzenia — odsetki ustawowe.
Jezeli kary umowne nie pokryja wartosci szkody poniesionej przez strong moze ona dochodzic¢
odszkodowania uzupelniajgcego na zasadach ogélnych. Umowa zostala zawarta na warunkach
powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

|
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12.06.2009 r. Emitent zawarl umowg z firmami: Hydrobudowa Polska S.A. z siedzibg w Wysogotwie
ul. Skorzewska 35 oraz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul.
Starowislnej 79 (tacznie: Wykonawca), dotyczaca dostaw elementow zbrojarskich na budowe
stadionu pilkarskiego Arema Baltycka w Gdansku Letnicy. Termin rozpoczgcia dostaw:
15.06.2009 r. Przewidywany termin zakonficzenia dostaw: 31.03.2010 r. Szacunkowa warto§¢ umowy:
8 820 tys. zl netto (slownie: osiem milionéw osiemset dwadziescia tysiecy z! netto). Warunki
finansowe: termin ptatnosci 35 dni od dnia otrzymania faktury. Emitent bedzie wystawial po dwie
faktury w nast¢pujacym stosunku:

* okoto 50% na rzecz Hydrobudowa Polska S.A.

» okolo 50% na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z o.0.
Zabezpieczenia: gwarancja bankowa/ubezpieczeniowa w wysokosci 20% wartosci netto umowy z
terminem waznosci do 30.04.2010 r. z mozliwoscia kwartalnego odnawiania poprzez proporcjonalne
zmniejszanie zabezpieczenia odpowiednio do zrealizowanych zgodnie z harmonogramami dostaw
okreslajagcymi ich wartosci i terminy. W przypadku niedostarczenia w/w gwarancji Wykonawca ma
prawo zatrzymania kwoty 20% wartoSci netto umowy z pierwszych faktur. Kwota zatrzymania
zostanie zwrocona Emitentowi w przypadku dostarczenia gwarancji bankowej/ubezpieczeniowe;.
Kary umowne:

* za odstgpienie od umowy z winy drugiej Strony - 20% wartosci umowy;

e za zwloke w terminie odbioru wykonanych zbrojen - 0,1% wynagrodzenia netto od ceny

danej partii zbrojen za kazdy dzien zwloki liczony od daty zgloszenia gotowosci dostawy

przez Emitenta;

» za postdj na budowie samochodu dostarczajgcego zbrojenia powyzej dwéch godzin - 100 zt

za kazda dodatkowa godzing postoju z winy Wykonawcy;

» za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy wynikajaca z winy Emitenta - 0,1%

wynagrodzenia netto ceny danej partii zbrojefi, ktérej dotyczy zwloka za kazdy jej dzien w

stosunku do terminéw dostaw okre$lonych umowsa;

» za zwloke w usunieciu stwierdzonych wad - 0,1% wynagrodzenia netto od kwoty danej partii

zbrojen dotknigtej wada za kazdy dziefi zwloki, liczonej od terminu usunigcia wad

uzgodnionego przez obie strony umowy.
Umowa zostala zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw.

12.06.2009 r. Emitent poinformowal o zawarciu umowy z firmami: Hydrobudowa Polska S.A. z
siedzibg w Wysogotwie ul. Skérzewska 35 oraz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Starowiélnej 79 (facznie: Odbiorca), dotyczaca dostaw stali zbrojeniowe;
prefabrykowanej na budowe Stadionu Narodowego w Warszawie. Wobec powyzszego spehit sig
warunek zawieszajacy, o ktérym Emitent informowal raportem biezacym nr 26/2009 z dnia 22 maja
2009 r. Przewidywany termin zakoficzenia dostaw: 30.06.2010 r. Szacunkowa warto$¢ umowy: 22 400
tys. zt netto (stownie: dwadziescia dwa miliony czterysta czterdziesci tysiecy zt netto). Warunki
finansowe: termin platnosci 30 dni od dnia otrzymania faktury. Emitent bgdzie wystawial po dwie
faktury w nastgpujacym stosunku:

e okoto 50% na rzecz Hydrobudowa Polska S.A.

» okoto 50% na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z o.0.
Zabezpieczenia: gwarancja bankowa/ubezpieczenia w wysokosci 20% wartosci netto umowy z
terminem waznosci do 30.07.2010 r. z mozliwos$cig kwartalnego odnawiania poprzez proporcjonalne
zmniejszanie zabezpieczenia odpowiednio do zrealizowanych zgodnie z harmonogramami dostaw
okreslajacymi ich wartosci i terminy. W przypadku niedostarczenia w/w gwarancji Odbiorca ma
prawo zatrzymania kwoty 20% wartosci netto umowy z pierwszych faktur. Kwota zatrzymania
zostanie zwrocona Emitentowi w przypadku dostarczenia gwarancji bankowej/ubezpieczeniowej.
Kary umowne:

* za brak odbioru i rozladunku a przez to postéj na budowie samochodu dostarczajgcego

towary powyzej dwoch godzin w wysokosci 60,00 (stownie: szesédziesiat) zt netto za kazda

nastgpna rozpoczeta godzing do czterech godzin oraz w wysokosci 120,00 (stownie: sto

dwadziescia) zt netto za kazda nastgpna rozpoczgta godzing powyzej czwartej godziny;

* za brak odbioru i rozladunku skutkujacego powrotem samochodu z dostawg — 400,00

(stownie: czterysta) zl netto za kazdy taki transport;
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o w przypadku niedotrzymania terminu dostaw partii Przedmiotu Umowy przekraczajacego
24h w stosunku do terminu wynikajacego z harmonogramu dostaw i zaméwienia — 0,3%
warto$ci netto umowy za kazdy dzien opdZnienia;
» za opdZnienie w usunieciu wad, usterek, nieprawidtlowosci stwierdzonych przy odbiorach lub
w okresie gwarancji badz rekojmi - 0,3% wartosci netto umowy za kazdy dzien op6znienia;
» za nieprzystapienie do weryfikacji wad zgloszonych — 0,3% wartosci netto umowy za kazdy
dzien opdznienia;
o za odstapienie od umowy z przyczyn zaleznych od drugiej strony — 15% wartosci netto
umowy.
Gwarancja jakosci: 36 miesigcy od daty ostatniej dostawy, z wyjatkiem towaréw wykorzystanych do
wykonania konstrukcji zelbetowej Stadionu, na ktére Emitent udzielit 15-letniej gwarancji od daty
odbioru koficowego Inwestycji.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie zakupu 100%
udzialéw w spélce Polcynk Sp. z 0.0. oraz sfinalizowanie transakeji zakupu udzialéw:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 12/2009 z dnia 25.03.2009
roku wyrazilo zgode na nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w spéice Polcynk Sp. z o.o. zZ/s w
Radomiu. Laczna cena planowanej transakcji zostata okre$lona na poziomie nie wyzszym niz
12.000 tys. zt. Pelnomocnikiem Spolki do zawarcia umowy zakupu udzialéw zostal p. Mieczystaw
Maciazek.

Sfinalizowanie umowy nastapito dnia 30.07.2009 r. o czym Emitent informowat w raporcie biezacym
opublikowanym tego dnia. Ostateczna laczna kwota za ktéra Emitent nabyt 100% udziatlow w Spolce
Polcynk Sp. z 0.0. to 9.350.040,00 zt. Objegcie nastapito w wyniku:

— zakupu od dotychczasowych udzialowcéw 25 udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00
(stownie: pigéset) zt kazdy, stanowigcych 25/110 udzialow w kapitale zaktadowym oraz
25/110 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Wsp6lnikow;

— umorzenie dotychczasowych 85 udzialéw o wartosci nominalnej po 500,00 (stownie: piecset)
zt kazdy poprzez obnizenie kapitalu zakladowego i jednoczesne podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez podwyzszenie wartosci nabytych przez Emitenta udziatlow do kwoty
550,00 (stownie: pigéset pigédziesiat) zt kazdy i utworzenia 75 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 550,00 (stownie: pieéset pigédziesiat) zt z przeznaczeniem dla Emitenta, ktory
objal powyzsze udzialy;

— dokonano zmiany umowy Spétki Polcynk sp. z o.0. o zmiang wartosci udziatéw, ktéra
prowadzi do nowego podziatu kapitatu zaktadowego Spotki, ktory obecnie sklada sie ze 100
udzialtéw o wartoéci nominalnej po 600,00 (slownie: sze$éset) zl o facznej wartosci
nominalnej 60 000,00 (stownie: sze$édziesiat tysigcy) zt, ktore w calosci objat Emitent,
osiggajac jednoczesnie 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wsp6lnikow;

— podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Polcynk Sp. z o.0. nastapi z data zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wkiad pienigzny na pokrycie udzialéow w Spotce Polcynk Sp. z 0.0. zostat sfinansowany ze $rodkow
wilasnych Emitenta.

Nabycie przez Emitenta udzialéw w spélce Polcynk Sp. z o.0. jest elementem realizowania
dlugoterminowej strategii rozwoju, ktéra zostata przedstawiona m.in. w prospekcie emisyjnym
podczas debiutu Emitenta na GPW w grudniu 2007 r.

Polcynk Sp. z 0.0. to $redniej wielkosci spétka zajmujaca si¢ produkcja konstrukcji stalowych w
Radomiu, posiadajaca wlasng baz¢ magazynowo-produkcyjna. Spétka ta jest jednym z niewielu
producentéw konstrukcji stalowych posiadajacych wiasng cynkownig. Produkuje elementy konstrukceji
hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. Za 2008 rok Polcynk Sp. z 0.0
osiagnat przychody na poziomie 12,723 min zt wypracowujac zysk netto 1,038 min z! i zatrudniajac
90 oséb. Nabycie Polcynku umozliwi Konsorcjum Stali dynamiczne rozwinigcie segmentu produkeji
konstrukcji stalowych.
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Informacia poufna o negocjacjach w sprawie zakupu akeji Passat-Stal S.A.
Dnia 01,04.2009 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci opézniong informacj¢ poufng o prowadzonych
negocjacjach w sprawie zakupu 100% udziatéw w spolce Passat-Stal S.A. W informacji tej ujawniono, ze w dniu
26 stycznia 2009 r. Emitent podpisat z Passat-Stal S.A. z siedzibg w Bialej 29 A oraz z jej Akcjonariuszami
Markiem Graczykowskim, Agnieszka Stelmach, Robertem Stelmachem oraz Przemystawem Swiatkiem List
Intencyjny, na mocy ktérego Strony ustality warunki wstgpne do prowadzenia negocjacji w przedmiocie
zawarcia umowy kupna przez Emitenta 100% akgji Passat-Stal S.A. Przedmiotem negocjacji mialy by¢ w
szozegOlnosci: ustalenie wartosci akeji Spotki, struktura organizacyjna Spotki, kontrakty menadzerskie Zarzadu a
takze koncepcje i kierunki rozwoju oraz dywersyfikacja dziatan Spotki w okresie najblizszych 12 miesigcy. Do
dnia 31 marca 2009 r. Emitentowi przystugiwata wylacznos¢ negocjacyjna. Strony ustality w Liscie Intencyjnym
nastepujace kary umowne:
. za naruszenie wylacznosci negocjacyjnej przez Spotkg i Akcjonariuszy  Spotki  —

5000 tys. (stownie: pig¢ milionow) zt;

za odstapienie od Listu intencyjnego z innych powodéw niz istotne —

5000 tys. (stownie: pig¢ milionéw) zt.
Zamiarem Emitenta bylo w terminie 6 miesigcy od podpisania listu ostatecznie doprowadzi¢ do zakupu 100%
akcji Spoiki.
W terminie do 31 marca 2009 r. Strony zamierzaly zakonczy¢ negocjacje w przedmiocie ustalenia warunkéw
transakcji. List intencyjny okreslal, ze w przypadku niezakoriczenia negocjacji w w/w terminie, jezeli w tym
terminie Strony nie przedtuza w formie pisemnej czasu niezbednego na zakonczenie negocjacji, wzajemne
zobowiazania Stron zawarte w Liécie przestaja wiazaé, z wyjatkiem obowiazku zachowania poufnosci danych i
informacji uzyskanych od drugiej Strony. W zwiazku z bezskutecznym uplywem powyzszego terminu
zobowiazania wynikajace z Listu Intencyjnego, w tym wylacznosci negocjacyjnej Stron, wygasty.

5. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ SPOLKE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

Przychody Konsorcjum Stali w I pétroczu 2009 roku wyniosty 340,4 min zt i byly o 123,6 mln zi
wyzsze od przychodéw osiagnigtych w tym samym okresie roku 2008 (wzrost o blisko 57 proc.).
Towarzyszyl im zysk ze sprzedazy na poziomie 377 tys. zt w poréwnaniu do 10 881 tys. zt w
analogicznym okresie roku ubieglego. Mimo znaczacego wzrostu przychodéw ze sprzedazy spotka nie
wypracowata zysku netto. Strata netto w I potroczu 2009 r. osiagngla poziom 5446 tys. zZt w
poréwnaniu z zyskiem na poziomie 8 212 tys. z} rok weze$niej. Warto podkreslic, ze wynik Emitenta
w I pétroczu 2009 r. obcigzony jest wysokimi kosztami amortyzacji dodatniej wartosci firmy, ktora
wykazywana jest w bilansie Konsorcjum Stali S.A. po potaczeniu z Bodeko Sp. z 0.0., ktére nastapifo
1 lipca 2008 roku. W pierwszych szesciu miesiacach biezacego roku koszty te pomniejszyly zysk o
2332 tys. zi. Przyczyna wzrostu przychodéw jest polgczenie ze spotka Bodeko, ktore nastapito
01.07.2008 1. oraz konsekwentna realizacja strategii budowy ogolnopolskiej sieci przetworstwa i
dystrybucji stali. Obecnie Konsorcjum dysponuje 10 oddziatami handlowymi, piecioma zakladami
produkcyjnymi i trzema biurami handlowymi na terenie calego kraju.

Gorsze wyniki finansowe sa spowodowane natomiast kilkoma czynnikami. W I potroczu 2009 roku
rynek dystrybucji stali przezywat trudny okres. Zarzad ocenia, Ze W tym okresie Spoétka miata do
czynienia z wyjatkowo niekorzystnymi warunkami rynkowymi. Spowolnienie gospodarcze
spowodowalo znaczace obnizenie popytu na stal i niewspoimierne, gwaltowne zalamanie cen
wyrobéw stalowych. Zla sytuacje poglebila jeszcze niesprzyjajaca pracom budowlanym aura w
miesiacach zimowych tego okresu. Konsorcjum Stali jest bardzo mocno zwiazane z budownictwem
infrastrukturalnym, ktore jest odbiorca produkowanych w zakladach Spoiki zbrojenn budowlanych.
Tymeczasem w I kwartale 2009 roku realizacja inwestycji drogowych, jak i zwiazanych z budowg
stadionéw, oczyszczalni §ciek6w itp. weiaz opdzniata sig. Zatamanie cen i sprzedazy w sektorze, w
ktérym dziata Emitent niekorzystnie odbifo si¢ na kondycji finansowej niektorych klientéw Emitenta,
czego wynikiem bylo dokonanie odpisow aktualizujacych naleznogci na kwotg 3183 tys. zi, co miato
znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta wypracowane w I p6iroczu 2009 r.
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6. OBJASNIENL} DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIAELALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Gléwnymi odbiorcami towaréw i wyrobow oferowanych przez Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z
szeroko pojetej branzy budowlanej — w ciagu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotow z
tego sektora stanowila powyzej 40% catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkeyjny
tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowa strukture sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia
minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. pokazywata, ze I kwartat roku z uwagi na okres
zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a
udziat przychodéw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach caforocznych nie
przekraczat zwykle 15%-20%. Kwartat drugi okresow minionych pod wzglgdem wynikow sprzedazy
zblizony byt do kwartalu czwartego, a ich udzial w zrealizowanych przychodach catorocznych
ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatow. Historia minionych lat
dziatalnosci Emitenta pokazywata rowniez, ze najlepszym pod wzgledem wynikow sprzedazowych i
realizowanych zyskéw byl dotychczas dla spotki kwartal trzeci z przychodami ze sprzedazy na
poziomie ok. 28%-33% calorocznych przychodéw. Regula ta zostala ztamana w roku 2007, w ktérym
lagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynily si¢ do
tego, ze I kwartal byt najlepszy pod wzgledem osiagnigtych wynikow sprzedazy i wypracowanych
zyskow. Przychody osiggnigte w tym okresie stanowity 28,5% catkowitych przychodéw Spoiki.
Pozostate kwartaly 2007 r. stanowily nastgpujace udzialy w osiagnigtych przychodach catorocznych:
11 kw. 25,9%, III kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

7 kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozkladu przychodéw ze sprzedazy Spotki
ze wzgledu na polaczenie ze spotka Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastapito tuz na poczatku I kwartatu. Z
tego wzgledu proste poréwnanie wynikow ze sprzedazy osiggnigtych w II potowie roku do tych
osiagnigtych w I potowie roku da mylny obraz sezonowosci, gdyz przychody i wyniki wypracowane
w III i IV kwartale uwzgledniaja juz efekt potaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z I i II
kwartatu 2008 r. pokazuja wylacznie dane wypracowane przez strukturg organizacyjna Spétki sprzed
polaczenia. Dzieje si¢ tak, dlatego ze rachunek zyskéw i strat spotek Iaczacych si¢ nie podlega
konsolidacji, tj. nie wykazuje si¢ przychod6éw, kosztéw i zyskow/strat spolki przejmowanej w
rachunku zyskow i strat spotki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos¢ rozkladu
przychodéw ze sprzedazy w poszczegblnych kwartatach 2008 r. Emitent na ponizszym wykresie i w
ponizszym zestawieniu doprowadzil do poréwnywalnosci danych z I-II kwartatu 2008 z danymi z
III-IV kwartatu 2008 r. poprzez przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za I i Il kw. 2008 r. w
postaci skonsolidowanych wielkosci osiagnigtych przez Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w
tych dwach okresach. Wielkos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy zostala zaczerpnigta ze
sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby polgczenia z Bodeko Sp. z o0.0. i emisji akcji serii C (publikacja
zatwierdzonego przez KNF Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczego6lnienie | kw. 2008* 1l kw. 2008* 1ll kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy facznie 254 229 343128 320 358 220 181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28.2% 19,3% 100,0%

Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za I i I kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.
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sprzedaz skonsolidowang Konsorcjum Stali S.A. 1 BodekoSp. z0.0.)
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczacych
sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze
sezonowy, kwartalny rozklad sprzedazy w tym okresie byl bardziej zblizony do typowych lat
2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijaja si¢ réwniez jednak niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla calej gospodarki polskiej i $wiatowej, czego wyrazem jest
osiggnigcie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r.

Jak na tym tle wypadnie podobna analiza za 2009 r.? Odpowiedzi na to pytanie przyniosa dopiero
kolejne mijajace miesiace i kwartaly roku biezgcego. Niewatpliwie dodatkowe zaklécenia w tej
analizie determinowa¢ moze kryzys jaki dotknal m.in. nasza gospodarke i branze w ktérej dziala
Emitent. Wydaje si¢ jednak, ze po stabym, zimowym i mocno dotknigtym skutkami spowolnienia
gospodarczego 1 kwartale b.r., kolejne okresy biezacego roku mogg przyniesé nieznaczne
ozywienie na rynku inwestycyjnym, co w koficowej analizie rozktadu sezonowej sprzedazy moze
upodobni¢ ten rok do typowych pod tym wzgledem lat 2004-2006. Na razie zakoficzone II
kwartaty 2009 r. i ostrozne informacje ptynace z rynku méwigce o delikatnym ozywieniu zdaja sie
potwierdza¢ ta tendencj¢. Sprzedaz w II kwartale b.r. przyniosta wzrost przychodéw o 12,2 min zt
w stosunku do przychodéw osiagnigtych w pierwszych trzech miesigcach 2009 r.

7. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJL, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Realizacja uchwaly NWZA z dnia 05.12.2008 r. o nabyciu akcji wlasnych i wykup akeji
wlasnych

W dniu 05.12.2008 r. w siedzibie Emitenta odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore na podstawie art. 362 §1 pkt. 8 Kodeksu Spotek Handlowych upowaznito Zarzad
Spotki do nabywania akcji whasnych Spotki (buy back) okreslajac w nich nastgpujace podstawowe
warunki dla tych transakgcji:

— Laczna liczba zakupionych akcji wlasnych nie bedzie wigksza niz 495 000 szt. (czterysta
dziewigcdziesigt pigé tysiecy), co stanowi 8,39% (osiem catych trzydziesci dziewigé setnych
procenta) kapitalu zaktadowego Spotki;

— Zarzad Spotki moze nabywaé akcje wiasne, o ktérych mowa powyzej w terminie 5 (pieciu)
lat od daty podjecia uchwaly;

— Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) zloty za jedng akcje i nie wyzsza
niz 65 (szesc¢dziesiat pigc) zlotych za 1(jedng) akcje;
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— Laczna cena nabycia akcji wlasnych Spétki, powigkszona o koszty ich nabycia, w okresie
udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitalu rezerwowego
utworzonego dla pokrycia kosztow tej operacji na podstawie uchwaly nr 4/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z tego dnia, tj. kwoty 15000 000 zi (pig¢tnascie
milionéw zlotych); Zarzad Spoétki przeniesie Srodki na kapital rezerwowy, o ktérym mowa
powyzej z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, moze zostac
przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy, w tym z utworzonego z zysku kapitalu
zapasowego. Walne Zgromadzenie Spotki moze zmieni¢ wysoko$¢ kapitalu rezerwowego;

— Cel nabycia akcji wlasnych okresla Zarzad Spotki;

— Akcje mogg byé nabywane na rynku regulowanym oraz poza tym rynkiem z zachowaniem
przepiséw regulujacych obré6t papierami warto§ciowymi spétek publicznych;

—  Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych w celu wykonania postanowien niniejszej uchwaly;

— W okresie upowaznienia udzielonego na mocy uchwat NWZ w zakresie ich wykonywania
Zarzad Spolki jest zobowigzany do przedstawienia na kazdym Walnym Zgromadzeniu
informacji o aktualnym stanie dotyczacym:

przyczyn lub celu nabycia akcji whasnych Spoétki,

» liczbie i wartosci nominalnej nabytych lub zbytych akcji wlasnych Spéiki, ich
udziale w kapitale zaktadowym,

» cenie nabycia lub zbycia i innych kosztach nabycia lub zbycia akcji wlasnych
Spotki.

Raportem 71/2008 z 05.12.2008 r. Emitent szczeg6lowo informowat o tresci uchwat podjgtych przez
to NWZA z dnia 05.12.2008 r.

Realizujac postanowienia w/w uchwaty Zarzad Spétki w okresie od 08.12.2008 r. do 21.01.2009 r.
dokonat kilkunastu operacji zakup akcji wlasnych informujac o tym kazdorazowo w raportach
biezacych. W TV kwartale 2008 r. Spétka nabyla lacznie 345 441 sztuk akcji wlasnych co stanowito
5,86% w kapitale zakladowym Spoétki, zas w I kw. 2009 r. zakupionych zostato dodatkowo 94 493
sztuk akcji. Lacznie po dokonaniu w/w operacji portfel akcji wiasnych bedacych w posiadaniu
Emitenta wynosi 439 934 szt., co daje 7,46% udzialu w kapitale. Zakupy akcji w dniach 22 i
23.12.2008 r. oraz 07.01.2009 r. zostaly dokonane jako sesyjne transakcje pakietowe zas pozostale
jako zwykle transakcje zakupu z rynku gieldowego. W sumie w ramach transakeji pakietowych
Zarzad skupil na rzecz Spotki 438 932 akcje, za§ za pomocg bezposrednich zlecen w biurze
maklerskim 1002 akcje. Mata ilo$é akcji zakupionych bezposrednio z rynku gieldowego wynika z
malej plynnosci akcji Spolki w obrocie gieldowym, a co za tym idzie z ograniczonych prawem
mozliwosci zakupu w ramach jednego dnia. Laczna cena nabycia 439934 akcji wyniosta
13 834 972,04 zi, za$ kwota prowizji Domu Maklerskiego 34 640,52 zl. Oznacza to, z¢ w sumie na
zakup akeji wlasnych spétka wydala 13 869 612,56 zt a $rednia cena zakupu jednej akcji wyniosta
31,48 zl. Z przeznaczonego na buy back funduszu celowego w wysokosci 15 000 000 zt pozostato
jeszcze 1 130 378,44 zi, za ktore spétka moze jeszcze w terminie do 04.12.2013 r. naby¢ 55 066 sztuk
akeji whasnych.

Emitent dokonywal wykupu akcji wlasnych korzystajac z sytuacji rynkowej, ktéra determinuje niska
wycene Spotki i niskie ceny jednostkowe jej akcji. Celem operacji sa dziatania inwestycyjne, ktére w
érednim okresie majg przyczyni¢ si¢ do dalszego wzrostu Spoétki.
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Zestawienie dokonanych operacji nabycia akcji wiasnych

taczny % w

% w kapitale ilos¢ kapitale
zaktadowym | | posiadanych | zakladowym i
: ; s i ilo§¢ sztuk $rednia cena | % glosdw na akeji od % gtosdéw na
Nr raportu informujacego o zakupie data nabycia kupionych nabycia WZ nabytych poczatku WZ nabytych

akcjiw operacji buy akcji po

transakcji back ostatniej

operacji
Raport biezgcy nr 75/2008 z 09.12.2008 r. 2008-12-08 250 30,12 0,00424% 250 0,00424%
Raport biezacy nr 79/2008 z 16.12.2008 1. 2008-12-15 45 29,60 0,00076% 295 0,00500%
Raport biezacy nr 80/2008 z 17.12.2008 r. 2008-12-16 48 29,30 0,00081% 343 0,00582%
Raport biezacy nr 81/2008 z 19.12.2008 r. 2008-12-19 180 29,25 0,00305% 523 0,00887%
_Raport biezacy nr 82/2008 z 23.12.2008 1, 2008-12-22 i 23 344 918 31,85 5,84863% 345 441 5,85749%
 Raport biezgcy nr 2/2008 z 07.01.2009 r, 2009-01-07 94 014 30,00 1,59416% 439 455 7,45165%
Raport biezacy nr 4/2008 z 08.01.2009 r, 2009-01-08 99 29,20 0,00168% 439 554 7,45333%
Raport biezgcy nr 5/2008 z 12.01.2009 r. 2009-01-12 100 29,72 0,00170% 439 654 7,45502%
Raport biezacy nr 6/2008 z 13.01.2009 r. 2009-01-13 100 29,20 0,00170% 439 754 7,45672%
Raport biezgcy nr 7/2008 z 20.01.2009 r. 2009-01-20 20 28,23 0,00153% 430 844 7,45825%
Raport biezacy nr 8/2008 z 21.01.2009 1. 2009-01-21 90 27,79 0,00153% 439 934 7.45977%

8. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDY

W I p6iroczu 2009 r. Spotka nie wyplacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Dnia 30.06.2009 r. w siedzibie Emitenta odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
postanowilo zysk netto wypracowany w 2008 r. w wysokosci 13 480 232,32 zi przeznaczy¢ w caltosci
na dodatkowy kapitat rezerwowy.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE, A MOGACE
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

30.07.2009 r. Emitent objat 100% udziatéw w Polcynk Sp. z o.0. z siedziba w Radomiu za aczng
kwotg 9 350 040,00 (stownie: dziewig¢ milionow trzysta pigédziesiat tysigcy czterdziesci) zi. Wkiad
pieniezny na pokrycie udzialtéw w Polcynk Sp. z o.0. zostal sfinansowany ze $rodkéw wiasnych
Emitenta.

Spotka Polcynk jest do$wiadczonym producentem konstrukeji stalowych, posiadajagcym dodatkowo
wlasna ocynkowni¢ oraz $wiadczacym ustugi lakierowania. Wedlug wyceny rzeczoznawcy
majatkowego Pana Marka Juszczaka, UPR. Nr 2033 z dnia 15 marca 2009 r. wartos¢ Polcynk Sp. z
0.0. zostala oceniona na kwote 13 289 000,00 (stownie: trzynascie milionéw dwiescie osiemdziesigt
dziewieé tysigcy) zt. (Emitent informowal o niniejszej wycenie raportem biezacym nr 18/2009 z dnia
17 marca 2009 r.). Objecie udziatéw w Polcynk Sp. z 0.0. jest realizacjg jednego z celow emisyjnych
Emitenta oraz nastapilo w wyniku realizacji uchwaly nr 12/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 marca 2009 r. (Emitent informowat o powyzszej uchwale raportem
biezacym nr 21/2009 z dnia 25 marca 2009 r.). Zarzad Emitenta liczy, Ze przejgcie spétki Poleynk
przyczyni si¢ do wzrostu zyskow i wartoéci grupy kapitatowej Emitenta, ktéra powstata z chwila
zakupu 100% udziatow.

W zwiazku z zakupem udziatéw w Polcynk Sp. z 0.0 i utworzeniem grupy kapitalowej, ktorej
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sprawozdania finansowe publikowane poczawszy od III kwartalu 2009 r. sporzadzane bgda wg
standardow MSR/MSSF, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbylo si¢ w siedzibie
Emitenta w dniu 30.06.2009 r. podjeto uchwale, ze od dnia 01.07.2009 r. ksiggi rachunkowe i
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta bgda rowniez prowadzone i sporzadzane zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Celem takiej zmiany jest ujednolicenie zasad sporzadzania
sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, ktore bgdzie sporzadzal i prezentowal Emitent. W
zwigzku ze zmiang standardow rachunkowo$ci poczawszy od 01 lipca 2009 r. Emitent w kolejnych
publikowanych raportach okresowych bedzie wskazywal i objasniat jaki wplyw ma dokonana zmiana
na opublikowane sprawozdania finansowe za okres biezacy i liczony od poczatku roku a takze dane
poréwnywalne ujete w raporcie.

10. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWY CH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Stan zobowigzan warunkowych na dany dzien oraz zestawienie zmian w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku

ZOBOWIAZAVTI&'\ZIARUNKOWE Stan na dzien Stan na dzieni 30.0:%3;;?201€:£u 5
stanu na dzien 31.12.2008

30.06.2009 31.12.2008
z tytutu faktoringu 2241 5297 -3 056
z tytulu gwarancji 28 387 11572 16 815
z tytulu poreczen 0 0 0
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PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

RAPORT POLROCZNY SA-P 2009

oJ8. QB. LK

data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
p Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
(\ o 4 ) .
7

i . | Janusz Koclega Wiceprezes

odd. (8. .,(.08 Zarzadu / S
a - Tadeusz Cztonek Zarzadu {
%x3.C8, -2(/(:).9 Borysiewicz ‘j’——‘
| Ireneusz Czlonek Zarzadu R
o(? : Cd Jf)j’ Dembowski
Marek Skwarski Czlonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

data

Imi¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

19 0885

Lucja Gawlik-
Kostrz

Prezes Zarzadu
Rachunkowos¢ i
Finanse Sp. z o.0.

Komisja Nadzoru Finansowego




