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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. SKONSOLIDOWANE

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwate razem 271 487 258 816 244 299
Rzeczowe aktywa trwate 149 195 139248 141 839
Wartosci niematerialne, w tym: 96 490 96 523 96 555
- Wartos¢ firmy 96 290 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 3165 3427 3203
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 18 000 0
Naleznosci dtugoterminowe 583 608 622
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1002 990 2 060
Aktywa obrotowe razem 410 802 315529 245934
Zapasy 142 617 139769 56 145
Naleznosci handlowe, w tym: 255 366 163 770 163 022
- od jednostek powigzanych 3349 6 785 4904
- od pozostatych jednostek 252 017 156 985 158 118
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 7 39 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 6 098 6 804 2738
Pozyczki krétkoterminowe 4915 4439 22324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1799 708 1705
AKTYWA RAZEM 682 289 574 345 490 233
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

PASYWA 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
Kapitat wtasny razem 288 335 270 860 260 152
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 288 335 270 860 260 152
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 70 204 18 296 19311
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 404
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 16 699 51132 39 409
Udziaty nie dajgce kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 393 954 303 485 230 081
Rezerwy na zobowigzania razem 11 025 10 950 11 163
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 748 10715 10599
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 184 184 144
- dtugoterminowe 171 171 130
- krétkoterminowe 13 13 14
Rezerwy na zobowigzania i inne 93 51 420
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 93 51 420
Zobowigzania dtugoterminowe razem 282 381 1632
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 1155
Inne zobowigzania dtugoterminowe 282 381 477
Zobowigzania krdtkoterminowe 382 647 292 154 217 286
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 160 780 148 695 58 338
Zobowigzania handlowe, w tym: 187 427 110564 127 731
- od jednostek powigzanych 429 354 206
- od pozostatych jednostek 186 998 110 210 127 525
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 866 322 477
Zobowiazania krétkoterminowe inne 30574 32573 30 740
PASYWA RAZEM 682 289 574 345 490 233
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 288 337 270 860 260 152
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 48,89 45,93 44,11
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

1.2. Skonsolidowany skrécony rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.04.2011- 01.01.2011- 01.04.2010- 01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, 380 785 729 205 288 586 475 640
towardw i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 3415 10023 5403 8478
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 121319 225928 80527 117 023
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 259 466 503 277 208 059 358 617
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 355 662 675 811 263 239 434 329
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 3833 10 039 5047 7711
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 115 693 214 593 77 486 111 457
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 239 969 461 218 185 753 322872
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25123 53 394 25 347 41 311
Koszty sprzedazy 12 109 22 699 10 798 17 881
Koszty ogdlnego zarzadu 2 842 5577 2618 4 806
Pozostate przychody operacyjne 419 775 5080 5634
Pozostate koszty operacyjne 436 747 4228 4803
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 155 25 146 12783 19 455
Przychody finansowe 788 1158 574 625
Koszty finansowe 2 506 4974 954 1880
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 47 238 200 130
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8484 21568 12 603 18 330
Podatek dochodowy 1762 4093 2518 3586

- cze$¢ biezaca 1725 4072 2322 3389

- cze$¢ odroczona 37 21 196 197
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwiekszenie straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 6722 17 475 10 085 14 744

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujgcej 6722 17 475

- przypadajacy akcjonariusz. nie posiadajgcym 0 0 0 0
kontroli
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 28 183 17 042
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 4,78 2,89
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w 5897 419 5897 419
(w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 4,78 2,89
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

1.3. Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres za okres za okres za okres

01.04.2011 - 01.01.2011- 01.04.2010- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010

Zysk (strata) netto 6722 17 475 10 085 14 744

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 0 0 0 0

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z 0 0 0 0

instrumentami zabezpieczajagcymi przeptywy

srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdéw okreslonych 0 0 0 0

Swiadczen emerytalnych

Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0 0 0

granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0

stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0

pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochoddw catkowitych 6722 17 475 10 085 14 744

Suma dochodow catkowitych przypisana 0 0 0 0

akcjonariuszom nie posiadajgcym kontroli

Suma dochoddéw catkowitych przypadajagca na 6722 17 475 10 085 14 744

podmiot dominujgcy
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

1.4. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski  Zysk (strata) Razem  Udziaty nie Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z lat netto roku kapitat dajace wtasny
wiasne ze wyceny ubiegtych biezacego wiasny kontroli ogotem

(wielkos¢ sprzedazy

ujemna) akgji

powyzej

ceny

nominalnej

sze$¢ miesiecy zakonczone 30.06.2011r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2011r. 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 51132 0 270 860 0 270 860
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-06.2011 r. 0 0 0 0 0 0 0 17 475 17 475 0 17 475
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 51908 0 0 -51 908 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2011r. 5897 -13 869 178 100 70 204 404 30900 -776 17 475 288 335 0 288 335
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KONSORCJUM STALI S.A. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz =~ Pozostate Zyski Zysk Razem Udziaty Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy ze  zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat nie wiasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny dajace  ogdtem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych ~ biezacego kontroli
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie m-cy zakoriczonych
31.12.2010.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2010r. 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 0 245408 0 245408
Wynik netto za 12 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 25452 25452 0 25452
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dziefi 31.12.2010r. 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 25452 270 860 0 270860
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Udziaty Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy ze  zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat nie wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny dajace ogotem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych ~ biezacego kontroli
ujemna) ceny
nominalnej

Sze$¢ m-cy zakonczonych 30.06.2010 .
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 0 245408 0 245408
Wynik netto za 6 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 14744 14744 0 14744
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (] 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1015 0 0 -1015 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2010r. 5 897 -13 869 178 100 19 311 404 30 900 24 665 14744 260 152 0 260152
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1.5. Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 21568 18 330
Korekty razem: -21 392 8445
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 262 -115
Amortyzacja 2618 2535
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 4 485 1826
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 -6
Zmiana stanu rezerw 42 53
Zmiana stanu zapasow -2 847 5686
Zmiana stanu naleznosci -90 866 -65 333
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 65 416 66 679
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 0 0
Pozostate korekty 0 0
Podatek dochodowy zaptacony -495 -2 880
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 176 26 775
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 2 689 1641
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 189 347
Inne wptywy inwestycyjne 2 000 1294
Przychody z aktywéw finansowych 500 0
Wyptywy razem 8 804 28 845
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3 265 8227
Wydatki na aktywa finansowe 3039 0
Inne 2 500 20618
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6115 -27 204
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 20 244 8475
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 20 244 8 475
Wyptywy razem 13214 8377
Sptata kredytéw 8 158 5918
Nabycie akcji wiasnych 0 0
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Pozycja za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Zaptacone odsetki 4961 1826
Inne 95 633
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 030 98
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1091 -331
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 1091 -331
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 708 2036
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1799 1705
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Zmiana stanu zobowigzan nie wynika z pozycji bilansowych, jest pomniejszona o warto$¢ 9 442 tys. zt. zobowigzan
inwestycyjnych.
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2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczgce emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spatka Konsorcjum Stali S.A. jest nastepcg prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 -
570 oraz art. 577 — 580 Kodeksu Spdtek Handlowych.

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych tgczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedna z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potfaczeniu emitenta ze spotkg Bodeko Sp. z o.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilosé
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w czternastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Radomiu, Sepdlnie Krajenskim, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie,
Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce, Rzeszowie, Gdansku i podwarszawskich Markach. Dziatalno$¢ produkcyjna — prowadzona jest
w pieciu zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Rembertowie, Warszawie-
Ursusie i Wroctawiu. Zaktad w Rembertowie zajmuje sie produkcjg konstrukcji ze stali, natomiast pozostate zaktady
wyposazone w nowoczesny park maszynowy wytwarzajg zbrojenia budowlane.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktaddéw produkcyjnych oraz 14 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdad ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazyndéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojerr budowlanych.

Konsorcjum Stali i podmioty z jego Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuja:
Dziatalnos¢ handlowa

= blachy,
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= stal ksztattowa,
= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,
= profile z/g,
= walcowki,
= rury,
= pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnos¢ produkcyjna
=  zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.
Dziatalnos¢ ustugowa
=  ciecie i prostowanie blach z kregow,
= ciecie blach na gilotynach,
= ciecie ksztattownikdw.
Dziatalnos$¢ ustugowa nie stanowi odrebnej sprzedazy Spétki i jest wliczona w cene towardw i materiatow.

Gtownymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcow sg
prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie réwniez
sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikéw zimnogietych skierowana do odbiorcéow reprezentujgcych
przemyst maszynowy. Wazng grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujgce materiaty
budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spdtce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe
kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:
= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spétki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.
—  KS Serwis Sp. z 0.0. - 100% udziatow nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:
= Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu

= Krzysztof Przybysz — Wiceprezes Zarzadu

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
wtasng baze magazynowo-produkcyjnga. Polcynk Swiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukgiji
hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej.

Objecie 100% udziatéw przez Konsorcjum Stali S.A. w spdtce Polcynk nastgpito 30.07.2009 r. tgczna kwota, za ktérg emitent
objat 100% udziatéw w Polcynk Sp. z 0.0. wynosi 9 350 040,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta pieédziesiat tysiecy
czterdziesci ztotych). Wktad pieniezny na pokrycie udziatéw w Polcynk Sp. z o.0. zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych
emitenta.
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Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metoda petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] zostaty w catosci wytaczone.

KS Serwis Sp. z 0.0. — dnia 10.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. kupito 100 udziatéw w spotce Noemil Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego kupowanej spdtki, ptacac za nie 11 900 zt. W maju 2011 r.
nazwa kupionej spotki zostata zmieniona na KS Serwis Sp. z 0.0. Do momentu zakupu spdtka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej. Docelowo emitent planuje rozwija¢ poprzez tg spotke swa dziatalnos¢ produkcyjng w zakresie przerobu blach.
Dotychczas spoétka ta nie podlegata konsolidacji z uwagi na brak prowadzonej aktywnej dziatalnosci operacyjne;.

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez udziaty kapitatowe w spdtce RBS Stal Sp. z o.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z o.o.
posiadajgc w nich odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majgc jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi
jednostkami. Wyniki uzyskiwane przez te podmioty konsolidowane sg metodg praw wtasnosci.

2.2. Wiadze spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2011 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastapity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 21.12.2010 r. wptyneta do Zarzadu emitenta rezygnacja Pana Pawta Maja z funkcji Zastepcy Przewodniczgcego i
Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzier odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia od
daty ztozenia rezygnacji. Skutek ten spetnit sie w dniu 18.01.2011 r., kiedy to w siedzibie emitenta odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. emitent informowat o tej zmianie w Radzie Nadzorczej w raporcie biezgcym nr 33/2010 z
dnia 21.12.2010 .

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia 18.01.2011 r. powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 19.01.2011 r. pana Jerzego Wojdyne i powierzyto mu jednoczesnie funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodzg:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciagzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania finansowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:
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% gtosow na
% w kapitale Walnym
% gtosow na zaktadowym bez Zgromadzeniu
e . . ilo$¢ posiadanych % w kapitale Walnym uwzgledniania Spotki bez
nazwisko i imie/firma akcjonariusza - . . -
akgji [szt.] zaktadowym Zgromadzeniu akcji wtasnych w uwzgledniania
Spofki posiadaniu akcji wtasnych w
emitenta posiadaniu
emitenta
Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,18% 16,18%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum FIZ) 546 977 9,27% 9,27% 10,02% 10,02%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Aviva OFE 350 000 5,93% 5,93% 6,41% 6,41%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach
operacji buy back 439934 7,46% 7,46% 7,46% 7,46%

Akcjonariusze posiadajgcy akcje dajgce powyzej 5% gtoséw na WZA byli w posiadaniu 4 214 620 sztuk akcji co stanowito
71,47% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wiasnych posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majgcy indywidualnie mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadali 1242 865 sztuk akcji co stanowi
21,07% udziatu w kapitale zaktadowym emitenta.

Informacje o zmianach procentowego udziatu Akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw

Dnia 01.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta od Funduszu Allianz FIO informacja, ze w wyniku sprzedazy akcji spotki
Konsorcjum Stali S.A. w dniu 16 lutego 2011 r., ilo$¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ
ulegta zmniejszeniu ponizej 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w tej spotce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 526 560 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito 8,93%
udziatu w kapitale zaktadowym tej sp6tki oraz dawato 526 560 gtoséw, ktore stanowity 8,93% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
spoétki, a wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ posiadat 602 060 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito 10,21%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawato 602 060 gtoséw, ktére stanowity 10,21% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow spotki.

Dnia 01.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta od Funduszu Allianz Platinium FIZ informacja, ze w wyniku sprzedazy przez
Fundusz Allianz FIO akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A. w dniu 16 lutego 2011 r., ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z
funduszem Allianz FIO ulegta zmniejszeniu ponizej 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w tej spotce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 75 500 akcji spo6tki Konsorcjum Stali S.A. ktére stanowity
1,28% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawaty 75 500 gtosow, ktdre stanowity 1,28% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw, co wraz z Funduszem Allianz FIO dawato 602 060 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowity 10,21% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawaty 602 060 gtosdw, ktdre stanowity 10,21% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw.

Dnia 18.03.2011 r. emitent otrzymat od Pana Krzysztofa Przybysza zawiadomienie o zbyciu akcji na skutek, ktérego zmniejszyt
sie jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce ponizej 5%. Przed transakcjg Akcjonariusz posiadat 296 778 akcji emitenta,
stanowigcych 5,03% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 296.778 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 5,03 % ogdlnej liczby gtosdw. Po zawarciu transakcji Akcjonariusz posiada 46 778 akcji Spotki stanowigcych 0,8 %
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kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 46 778 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 0,8 % ogdlnej liczby
gtoséw. Ponadto Akcjonariusz poinformowat, iz nie istniejg podmioty od Niego zalezne i posiadajace akcje emitenta.

Dnia 21.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta od Funduszu Allianz FIO informacja, ze w wyniku nabycia akcji spoétki
Konsorcjum Stali S.A. w dniu 8 marca 2011 roku, ilo$¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ
przekroczyta 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spodtce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 506 560 akcji spétki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito
8,5895% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawato 506 560 gtosow, ktére stanowity 8,5895% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw spotki, a wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiadat 583 060 akcji spétki Konsorcjum Stali S.A., co
stanowito 9,8867% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawato 583 060 gtosdw, ktdre stanowity 9,8867% udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow spatki.

Po zawarciu ww. transakcji Fundusz posiada 516 560 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowig 8,7591% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spotki oraz dajg 516 560 gtosow, ktdre stanowig 8,7591% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z
Funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada 634 938 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A. ktdére stanowig 10,7664% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spdtki oraz dajg 634 938 gtosow, ktére stanowig 10,7664% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W perspektywie 12 miesiecy fundusze dopuszczaja mozliwos¢ zwiekszenia ilosci posiadanych akcji w zaleznosci od
ksztattowania sie sytuacji rynkowej i funkcjonowania spotki. Celem nabycia akcji spétki jest wzrost wartosci aktywow
funduszy. Fundusze nie wykluczajg takze zbycia akcji w przypadku odpowiedniego wzrostu wartosci, bgdZz zmian w
ksztattowaniu sie sytuacji rynkowej lub funkcjonowania tej spétki.

Dnia 21.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta informacja od Funduszu Allianz Platinium FIZ, ze w wyniku nabycia akcji
spoétki Konsorcjum Stali S.A. w dniu 8 marca 2011 roku, ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz FIO
przekroczyta 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spodtce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 76 500 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowity
1,2972% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawaty 76 500 gtosow, ktore stanowity 1,2972% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw, a wraz z funduszem Allianz FIO posiadat 583 060 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowity 9,8867%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawaty 583 060 gtoséw, ktére stanowity 9,8867% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spotce.

Po zawarciu ww. transakcji Fundusz posiada 118 378 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowig 2,0073% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spotki oraz dajg 118 378 gtosow, ktdre stanowig 2,0073% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z
Allianz FIO Fundusz posiada 634 938 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktére stanowig 10,7664% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki oraz dajg 634 938 gtosdw, ktdre stanowig 10,7664% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W perspektywie 12 miesiecy fundusze dopuszczaja mozliwos¢ zwiekszenia ilosci posiadanych akcji w zaleznosci od
ksztattowania sie sytuacji rynkowej i funkcjonowania spotki. Celem nabycia akcji spétki jest wzrost wartosci aktywow
funduszy. Fundusze nie wykluczajg takze zbycia akcji w przypadku odpowiedniego wzrostu wartosci, bgdZz zmian w
ksztattowaniu sie sytuacji rynkowej lub funkcjonowania tej spétki.

Dnia 19.05.2011 r. do siedziby emitenta wptynety od TFI Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dwa zawiadomienia o
nastepujacej tresci:

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 516 648 akcji spétki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito
8,7606% udziatu w kapitale zaktadowym rej spotki oraz dawato 516 648 gtosdw, ktére stanowity 8,7606% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw spotki, a wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ posiadat 646 977 akcji spétki Konsorcjum Stali SA, co stanowito
10,9705% udziatu w kapitale zaktadowym tej sp6tki oraz dawato 646 977 gtosdw, ktdre stanowity 10,9705% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow spotki.

Aktualnie Fundusz posiada 416 648 akcji spotki Konsorcjum Stali SA ktére stanowia 7,0649% udziatu w kapitale zaktadowym
tej spotki oraz dajg 416 648 gtosdw, ktdre stanowig 7,0649% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z funduszem Allianz
Platinium FIZ Fundusz posiada 546 977 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowig 9,2749% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki oraz dajg 546 977 gtosow, ktdre stanowig 9,2749% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 130 329 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowity
2,2099% udziatu w kapitale zaktadowym tej sp6tki oraz dawaty 130 329 gtosdw, ktore stanowity 2,2099% udziatu w ogdlnej
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liczbie gtoséw, co wraz z funduszem Allianz FIO dawato 646 977 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktére stanowity 10,9705%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spdtki oraz dawaty 646 977 gtosdw, ktére stanowity 10,9705% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Aktualnie Fundusz posiada 130 329 akcji sp6tki Konsorcjum Stali S.A., ktdre stanowig 2,2099% udziatu w kapitale zaktadowym
tej spotki oraz dajg 130 329 gtosdw, ktére stanowig 2,2099% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z Allianz FIO Fundusz
posiada 546 977 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowig 9,2749% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dajg
546 977 gtoséw, ktdre stanowig 9,2749% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

2.4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania finansowego

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji emitenta:

Imie i Nazwisko/Nazwa Funkcja Liczba posiadanych akgji % ogolnej liczby akcji i
Akcjonariusza gtos6w na Walnym
Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym

Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz ze Cztonek Zarzadu 816 980 13,85%

sSwoj3 zong Barbarg Dembowska w
ramach matzenskiej wspdlnoty

majatkowej
Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 400 200 6,79%
Tadeusz Borysiewicz wraz ze Przewodniczacy Rady 816 980 13,85%

swoja zong Krystyna Borysiewicz w Nadzorczej
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowej

Jerzy Wojdyna Zastepca Przewodniczgcego 180 000 3,05%
Rady Nadzorczej

2.5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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2.6. Komitet Audytu

W Spotce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta ta funkcje uchwata z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawa o biegtych rewidentach).

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajgcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikuta. Informacje na ten temat Emitent
upublicznit w raporcie biezagcym nr 56/2009.

2.7. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skroconego potrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 .

2.8. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niezbadanego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Zawarte w tym
raporcie $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno sie czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31
grudnia 2010 roku.

Obowigzujace zmiany standardéw i interpretacji MSSF

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejskg) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2011 roku:

—Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja”,

—Zmiany do MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”,

— KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”,
— Zmiany do KIMSF 14 , Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pdzniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do 30 czerwca 2011 roku zmiany MSSF, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spétce nie podjeto decyzji o weczesniejszym zastosowaniu zmian standardow i
interpretacji.
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Standardy i Interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktdre moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce w
warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem
sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzyc¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i
zobowigzan na potrzeby sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Data wejscia w zycie dla okresdéw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany do standardu nie beda miaty wptywu na przyszte
sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Przeniesienia aktywow finansowych
Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:

— zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym skfadnikiem aktywdéw finansowych, ktdéry nie zostat w catosci wytaczony ze
sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi;

— ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wytgczony
sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje ,,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogoéw dotyczgcych ujawnien.

Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz pdzniej. Oczekuje sie, ze w momencie
zastosowania MSSF 7 wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Nowy Standard zastepuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujimowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane jako: aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniaja wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena na temat
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, wyfaczenia aktywdow finansowych oraz zobowigzan finansowych. Standard
zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzar finansowych oraz
wytgczania aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca
zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane jako inne catkowite dochody. Pozostata czes¢ zysku lub
straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w wyniku finansowym biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie
tego wymogu powoduje brak wspétmiernosci przychoddw i kosztéw, wéwczas cata zmiana wartosci godziwej ujmowana jest
w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego biezgcego
okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wtasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw
finansowych, ktére sg ze soba powigzane i muszg by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentéow
kapitatowych, ktérych wartosé nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwej.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz poznie;j.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard wraz z jego zmianami bedg miaty wptyw na
przyszte sprawozdania finansowe oraz na dane poréwnywalne, w zwigzku z faktem, Ze bedzie obowigzkowe ich
retrospektywne zastosowanie.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: przyszta realizacja sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12,
opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug
modelu wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci ksiegowej tych
aktywow bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie
podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny
przypadek, dla ktdérego to zatozenie bedzie mogto zostaé odrzucone.

Data wejscia w zycie dla okresdéw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku oraz pdznie;j.

Wptyw poczgtkowego zastosowania zmiany bedzie zalezny od rodzaju utrzymywanych aktywow oraz ich wartosci godziwej na
dzien poczgtkowego zastosowania Standardu. Do momentu pierwszego zastosowania Standardu Spétka uznaje, ze wptyw
tego Standardu na przyszte sprawozdanie finansowe nie bedzie znaczacy.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach” maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez
Unie Europejska.
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2.9. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

yszczegolnienie .01. - 30.06. .01. -30.06.
W SInieni 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 729 205 183 804 475 640 118 784
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 25 146 6338 19 455 4 859
Zysk (strata) brutto 21568 5436 18 330 4578
Zysk (strata) netto 17 475 4 405 14744 3682
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 176 44 26 775 6687
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 115 1541 227204 -6 794
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7030 1772 98 24
Przeptywy pieniezne netto, razem 1091 275 331 83
Aktywa razem 682 289 171146 574 345 145 026
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 393 954 98 820 303 485 76 632
Zobowigzania dtugoterminowe 282 71 381 9%
Zobowigzania krdtkoterminowe 382 647 95 983 292 154 73771
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 288 335 72 326
dominujacej 270 860 68 394
Kapitat zaktadowy 5897 1479 5897 1 489
Liczba akeji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w 4,78 1,20 289 071
2t/EUR)
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 4,78 1,20 289 071
zwykta (w zt/EUR)
Wartosé ksiegowa na akcje (Zf/EUR) 48,89 12,26 45,93 11,60
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jednq akcje (Zf/EUR) 48,89 12,26 45,93 11,60
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
zwyktg

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
s na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2010.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:
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Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzier
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2011- 30.06.2011 3,9673 3.8403 4.0800 3,9866
01.01.2010 - 30.06.2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458
01.07.2011 - 30.06.2011 3,9817

(do przeliczen zysku
zanalizowanego)

01.07.2010 - 30.06.2010 4,0836
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

31.12.2010 3,9603
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz sprawozdania z przeptywdow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pétrocza 2010 r. wystapit dnia 06.04.2010 r. natomiast kurs maksymalny dnia 07.05.2010 r.

2.10. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzierh 30.06.2011 r. oraz zmiany w stosunku do
bilansu na dzier 31.12.2010 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

pozycja 30.06.2011 31.12.2010 zmiana w

stosunku do

31.12.2010
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 748 10715 33
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 184 184 0
- dtugoterminowe 171 171 0
- krétkoterminowe 13 13 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 93 51 42
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 93 51 42
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1002 990 12

W | potroczu 2011 r. nie wystepowaty odpisy aktualizujgce zapasy.
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W | pdtroczu 2011 r. spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci na taczng kwote 2 248 tys. zt z czego na naleznosci
gtébwne na kwote 494 tys. zt. Rozwigzano odpisy o wartosci tgcznej 2 088 tys. zt, z czego 75 tys. zt dotyczyto naleznosci
gtéwnych.

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dziert 30.06.2011 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2010 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na dzier 31.12.2010 r.: 12573

Zwiekszenia, w tym: 2248
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 494
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0
- odsetek 1754

Zmniejszenia w tym: 2088
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 75
- odsetek 2013
- zakonczenie postepowan 0

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 30.06.2011 r.: 12733

2.11. Podatek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za | pétrocze 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011  01.01.2010 - 30.06.2010
Biezacy podatek dochodowy 4072 3389
Dotyczacy | pétrocza 4072 3389
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 21 197
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 21 197
;l:::::ein:r::datkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 4093 3586

W | pétroczu 2011 nie wystepowaty przyczyny dla odnoszenia podatku odroczonego na kapitaty wtasne.
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Biezacy podatek dochodowy:

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 -

30.06.2010
Zysk przed opodatkowaniem 21 568 18 330
Udziat w zyskach skonsolidowanych metodg praw wtasnosci 129 15
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1196 198
Przychody wytgczone z opodatkowania -252 -51
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 679 -361
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychoddw 21 432 17 837
Dochéd do opodatkowania 0 0
Podstawa opodatkowania 21432 17 837
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 4072 3389
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego 0.19 0,20
(biezacego i odroczonego) w zysku przed opodatkowaniem

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

2.12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
sprawozdanie finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Osiagniete wyniki

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2011 r. wyniosty 729 205 tys.
zt. W analogicznym okresie roku 2010 Grupa osiggnefa w | potroczu przychody na poziomie 475 640 tys. zt. Oznacza to,
przychody ze sprzedazy wzrosty o 253 565 tys. zt tj. 0 53,3% potrocze do pdétrocza. Wzrosty zaréwno przychody w obszarze
handlu hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu przyrost o 144 660 tys. zt tj. o 40,3%, jak i przychody w obszarze sprzedazy
wtasnych wyrobodw, ktdre zanotowaty przyrost o 93,1% w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. tj. o 108 905 tys. zt.
Wolumen sprzedazy w | pétroczu 2011 r. wynidst 311 tys. ton podczas gdy w analogicznym okresie 2010 roku 243 tys. ton, co
oznacza blisko 30% przyrost.

W parze za przyrostem przychoddw ze sprzedazy idzie réwniez przyrost wynikow. | pétrocze 2011 r. dla Grupy zamkneto sie
bardzo dobrym wynikiem — Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 17 475 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa odnotowata zysk netto wynoszacy 14 744 tys. zt.

Zwiekszonym przychodom ze sprzedazy towarzyszyt wartosciowy wzrost marzy brutto zaréwno w obszarze przychodéw ze
sprzedazy produktéw jak i towardw.
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

zmiana zmiana
za okres za okres miedzy miedzy
RAC:SEYI(CL.:AZYS:I?(;\R?LSITI?F?AVT\{ANEGO i 01.01.2011 - 01.01.2010 - 2011 a 2011 a
wiys.z 30.06.2011  30.06.2010 2010r.[tys.  2010r.
] (%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towardw i materiatow 729 205 475 640 253 565 53,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw,
w tym: 675 811 434 329 241 482 55,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 53394 41311 12 083 29,2%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 7,3% 8,7%
zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO za okres za okres miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT wtvs. zt 01.01.2011- 01.01.2010- 2011 a 2011 a
ys- 30.06.2011  30.06.2010 2010r. [tys. 2010r.
] (%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 225928 117 023 108 905 93,1%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 214 593 111 457 103 136 92,5%
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy produktow i ustug 11335 5566 5769 103,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy produktow i ustug
4 5,0% 4,8%
zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO za okres za okres miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT wtvs. zt 01.01.2011- 01.01.2010- 2011 a 2011 a
ys- 30.06.2011  30.06.2010 2010r. [tys. 2010r.
] (%]
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 503 277 358 617 144 660 40,3%
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 461 218 322 872 138 346 42,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy towaréw 42 059 35745 6314 17,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy towaréw [%] 8,4% 10,0%

Wysoki przyrost przychoddéw ze sprzedazy przetozyt sie na wzrost wypracowanych zyskéw mierzonych na poziomie zysku

netto, EBIT i EBITDA:

zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO Lol 556151 Cotol ;'(')elso ] ’;(E‘izg’ ’;(E‘izg’
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt 30.06.2011  30.06.2010 2010, ftys. 5010,
2] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 17 475 14 744 2731 18,5%
wsk. rentownosci netto [%] 2,4% 3,1%
EBIT (w tys. zt) 25 146 19 455 5691 29,3%
wsk. rentownosci EBIT [%] 3,4% 4,1%
EBITDA (w tys. zt) 27 764 21990 5774 26,3%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,8% 4,6%
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Istotne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym

W raporcie biezagcym nr 2/2011 z 14.01.2011 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 14 stycznia 2011 roku podpisat
aneks do umowy z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie o Linie na Gwarancje Bankowe zawartej na
okres od 24 czerwca 2010 r. do 23 czerwca 2011 r. (0 umowie tej emitent informowat w raporcie biezacym nr
17/2010 z dnia 24.06.2010 r.) Po podpisaniu aneksu Bank przyznat emitentowi linie na gwarancje bankowe w
wysokosci podwyzszonej do maksymalnej kwoty 10 milionéw ztotych.

Zabezpieczeniem Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe s3:

a) Hipoteki kaucyjna tagczna w wysokos¢ 12 min zt ustanowiona na nieruchomosciach emitenta wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej;

b) zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towarow (wyrobdw hutniczych)
przechowywanych w magazynach emitenta o wartosci ksiegowej 15 785 677,40 zt;

c) umowa przewtaszczenia na zapasach towaréw (wyrobdw hutniczych) przechowywanych w magazynach
emitenta o wartosci ksiegowej 15 785 677,40 zt do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego;

d) weksel in blanco wystawiony przez emitenta;

e) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

W raporcie biezagcym nr 7/2011 z 20.01.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 10 grudnia 2010 r. do
dnia 20.01.2011 r. zawart ze Spodtka zarejestrowang w Polsce, a bedaca dostawcg wyrobdw hutniczych
produkowanych przez jedng z hut na terenie panstwa bedgcego cztonkiem Unii Europejskiej (dalej: Dostawca),
umowy dostaw pretéw zebrowanych o tgcznej szacunkowej wartosci 39.898.500,00 (stownie: trzydziesci dziewieé
milionéw osiemset dziewieddziesigt osiem tysiecy piecset) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa
dostaw pretow zebrowanych, ktéra zostata zawarta z wyzej oznaczonym Dostawca w dniu 10 grudnia 2010 r. a jej
wartos¢ szacunkowa wynosi 20.029.500,00 (stownie: dwadziescia miliondw dwadziescia dziewiec tysiecy piecset) zt
netto. Termin realizacji dostaw wynikajacych z tej umowy przypada na okres od 10.12.2010 r. do 18.02.2011 r.
Umowa przewidywata wptate przez emitenta zaliczki w wysokosci 100% wartosci brutto Umowy przed
dokonywaniem dostaw. Dostawca zaptaci emitentowi nastepujgce kary umowne:

a) za dostarczenie pretéw nieodpowiadajgcych warunkom jakosciowym okreslonym w umowie - 100% wartosci
brutto Umowy;

b) za opdinienie w dostarczeniu dostaw zgodnie z Umowa w wysokosci 0,2% wartosci brutto Umowy za kazdy
jego dzien w stosunku do termindw dostaw wynikajacych z Umowy;

c) za opdznienie w usunieciu wad w wysokosci 0,2% wartosci brutto Umowy za kazdy dzien opéznienia, liczony
od bezskutecznego uptywu terminu do usuniecia wad wyznaczonego przez emitenta;

d) za odstgpienie od umowy z winy Dostawcy, w wysokosci 15% wartosci brutto Umowy.

Strony zastrzegty prawo emitenta do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysoko$¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

W raporcie biezacym nr 8/2011 z 21.01.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 19 paZdziernika 2010
r. do dnia 20 stycznia 2011 r. zawart z Warbud S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw elementdéw zbrojarskich
o facznej szacunkowej wartosci 28.998.000,00 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy dziewiecéset dziewieddziesigt
osiem) zt netto. Najwieksza z zawartych umdéw to Umowa o wspdtpracy handlowej w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej na inwestycje prowadzone przez Odbiorce w 2011 r. o zawarciu, ktérej emitent powzigt wiadomos¢ w
dniu 20.01.2011 r. Wartos$¢ szacunkowa Umowy: 22.200.000,00 (stownie: dwadziescia dwa miliony dwiescie tysiecy)
zt netto. Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 31 grudnia 2011 roku. Termin pfatnosci: 30 dni od daty
przyjecia faktury w siedzibie Odbiorcy.

Kary umowne:

a) w przypadku odmowy wykonania dostaw przez emitenta w ilosci okreslonej w Umowie Odbiorca ma prawo
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanych dostaw;

b) w przypadku odstgpienia od ustalonego w Umowie sposobu dostaw przez ktdrakolwiek ze Stron druga Strona
moze naliczy¢ kare umowng w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanych dostaw;

c) w przypadku naliczenia kary umownej okreslonej w pkt. a, Odbiorcy nie przystuguje prawo do naliczenia kary
umownej okreslonej w pkt. b;
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d) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

= W raporcie biezagcym nr 9/2011 z 21.01.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 18 lutego 2010 r. do
dnia 21 stycznia 2011 r. zawart z firmg Strabag Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie umowy dostaw elementéw
zbrojarskich, o tgcznej szacunkowej wartosci 23.909.020,01 (stownie: dwadziescia trzy miliony dziewieéset dziewieé
tysiecy dwadziescia i 1/100) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa Dostawy stali zbrojeniowe;j
prefabrykowanej zawarta w dniu 9 kwietnia 2010 r. Warto$¢ szacunkowa tej Umowy wynosi 11.457.000,00
(stownie: jedenascie miliondw czterysta piecdziesigt siedem tysiecy) zt netto. Przewidywany termin zakorczenia
dostaw: 31 marca 2011 roku.

Warunki finansowe Umowy:

a) Wohptata zaliczki przez Odbiorce w wysokosci 100% wartosci brutto umowy

b) Dostarczenie przez emitenta gwarancji zwrotu zaliczki;

c) Termin ptatnosci: 30 dni od daty dostarczenia prawidtowo wystawionej faktury.

d) Dostarczenie Odbiorcy przez emitenta gwarancji dobrego wykonania Umowy w formie gwarancji bankowe;j
lub ubezpieczeniowej na kwote stanowigcg 10% wartosci brutto Umowy.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:

a) w przypadku opdznienia w wykonaniu dostawy lub w terminie usuniecia wad i usterek emitent zaptaci kare
umowng w wysokosci 1% wartosci brutto opdznionej dostawy za kazdy dziert opdznienia, lecz nie wiecej niz
10% facznej wartosci brutto Umowy, przy czym opdznieniem jest inne opdznienie niz powstate z wytacznie
udokumentowanej winy Odbiorcy;

b) w przypadku odstgpienia od Umowie z winy drugiej Strony, emitent lub Odbiorca majg prawo zgdac zaptaty
kary umownej w wysokosci 10% wartosci brutto Umowy;

c) w przypadku opdznienia w terminie odbioru dostaw, Odbiorca zaptaci emitentowi kare umownga w wysokosci
1 % wartosci brutto danej dostawy za kazdy kalendarzowy dzieri opdznienia, liczony od 5 dnia po dacie
przewidywanej dostawy;

d) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

= W raporcie biezagcym nr 11/2011 z dnia 24.01.2011 r. emitent poinformowat o podpisaniu z ING Bankiem Slgskim
S.A. z siedzibg w Katowicach Aneksu nr 2 do Umowy Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 z dnia 17
grudnia 2009 roku (o umowie tej emitent informowat raportem biezgcym nr 55/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r. oraz
raportem biezgcym nr 30/2010 z dnia 7 grudnia 2010 r.) Na mocy powyzszego aneksu ulegly zmianie nastepujace
zapisy Umowy:

a) wysokos¢ odnawialnego limitu kredytowego zostata podniesiona z 66 min do 70 min ztotych;
b) sublimit kredytowy do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunku bankowym zostat
podniesiony z 46 min do wysokosci 50 min ztotych.

W przypadku nieterminowej obstugi zobowigzan wynikajacych z udzielonych kredytéw i gwarancji, Bank moze
uruchomi¢ kredyt odnawialny na spfate zalegtych zobowigzan wynikajacych z Umowy przy czym jego wysokosc
zostata zwiekszona z 70,4 min do wartosci 72,5 min ztotych. Wysokos¢ zabezpieczern udzielonych w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Umowy zmienionej Aneksem zostata utrzymana na dotychczasowym
poziomie.

= W raporcie biezacym nr 12/2011 z dnia 03.02.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie umowy sprzedazy i dostaw materiatéw, o fgcznej
szacunkowej wartosci 40.604.000,00 (stownie: czterdziesci miliondw szeséset cztery tysigce) zt netto. Najwieksza z
zawartych umow to Umowa sprzedazy i dostaw materiatéw (stal zbrojeniowa prefabrykowana) z dnia 27 stycznia
2011 r. Warto$¢ szacunkowa Umowy: 20.900.000,00 (stownie: dwadziescia miliondw dziewieéset tysiecy) zt netto.
Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 30 wrzesnia 2011 roku. Warunki finansowe: termin ptatnosci - 35 dni od
dnia dostarczenia Odbiorcy prawidtowo wystawionej faktury VAT. Emitent dostarczy Odbiorcy gwarancje bankowa
lub ubezpieczeniowg nalezytego wykonania Umowy w wysokos$ci 5% wartosci brutto Umowy.
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Kary umowne przewidziane w tej umowie:

a)

w przypadku zwioki w dostawie materiatéw w stosunku do terminéw ustalonych w Umowie Odbiorca ma
prawo naliczy¢é kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwtoki;

w przypadku niedotrzymania terminu usuniecia wad w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi Odbiorca ma
prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwtoki;

w przypadku odstgpienia od Umowy z powodu okolicznosci, za ktére odpowiada jedna Strona, druga Strona
moze naliczy¢ kare umowng w wysokosci 10% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto;

w przypadku zwtoki w odbiorze materiatéw w stosunku do termindéw ustalonych w Umowie, emitent ma
prawo naliczy¢é kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwtoki;

Suma kar umownych nie moze przekroczy¢ 10% wartosci brutto Umowy;

Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci poniesionej szkody.

= W raporcie biezgcym nr 15/2011 z dnia 28.02.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z UNIBEP S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim umowy dostaw zbrojen prefabrykowanych, o tacznej
szacunkowej warto$ci 34.009.400,00 (stownie: trzydziesci cztery miliony dziewie¢ tysiecy czterysta) zt netto.

Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojen prefabrykowanych, o ktérej zawarciu emitent powziat
wiadomos¢é w dniu 11 marca 2010 r. Wartos$¢ szacunkowa tej Umowy: 8.878.400,00 (stownie: osiem miliondw
osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta) zt netto. Termin zakoriczenia dostaw: 31 grudnia 2010 roku —

umowa zostata juz w petni zrealizowana. Termin ptatnosci: 30 dni od daty otrzymania przez Odbiorce prawidtowo
wystawionej faktury

Kary umowne:

a)

b)

c)

d)

w przypadku opdznienia w terminie odbioru wykonanych zbrojen, Odbiorca byt zobowigzany zaptacic¢
emitentowi kare umowng w wysokosci 1 % wartosci netto danej dostawy za kazdy dzien opdznienia;

w przypadku odstapienia od Umowy z przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi druga strona, emitent lub
Odbiorca zobowigzani byli do zaptaty kary umownej w wysokosci 5% szacunkowego wynagrodzenia
umownego;

w przypadku opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy lub za opdznienie w usunieciu wad stwierdzonych
przy odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi, emitent zobowigzany byt zaptaci¢ Odbiorcy kare umowng w
wysokosci 1% wartosci netto opdznionej dostawy lub wadliwej partii materiatu za kazdy dzier opdznienia;
Strony nie zastrzegty prawa do dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych.

= W raporcie biezagcym nr 18/2011 z dnia 04.03.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Hochtief Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw zbrojen prefabrykowanych, o tgcznej
szacunkowe] wartosci 33.469.745,00 (stownie: trzydziesci trzy miliony czterysta szescdziesigt dziewiec tysiecy

siedemset czterdziesci piec) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojen prefabrykowanych.

Warto$¢ szacunkowa tej Umowy: 19.600.000,00 (stownie: dziewietnascie miliondw szeséset tysiecy) zt netto. Termin
zakonczenia dostaw: 31 grudnia 2011 roku. Termin ptatnosci: 30 dni od daty dostarczenia faktury Odbiorcy.

Kary umowne:

a)

b)

c)

w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn zaleznych od drugiej Strony, emitent lub Odbiorca majg prawo
do kary umownej w wysoko$ci 10% wynagrodzenia umownego;

w przypadku opdznienia dostarczenia przedmiotu dostawy lub jego czesci, Odbiorca ma prawo do kary
umownej od emitenta w wysokosci 2% wartosci opdznionej dostawy za kazdy dzier kalendarzowy opdznienia;

Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych, do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

= W raporcie biezacym nr 20/2011 z dnia 07.03.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw stali zbrojeniowej prefabrykowanej, o
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facznej wartosci szacunkowej 23.366.824,16 (stownie: dwadziescia trzy miliony trzysta sze$¢dziesiagt szes¢ tysiecy
osiemset dwadzie$cia cztery i 16/200) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa dostawy stali zbrojeniowej
prefabrykowanej z dnia 17 wrzesnia 2010 r. Wartos¢ szacunkowa Umowy: 6.300.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw
trzysta tysiecy) zt netto. Termin zakoriczenia dostaw: 30 czerwca 2011 roku. Termin ptatnosci: 35 dni od daty
dostarczenia Odbiorcy prawidtowo wystawionej faktury.

Kary umowne:

a) w przypadku odstgpienia od Umowy przez ktérgkolwiek ze Stron, druga Strona moze naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 10% szacunkowej wartosci brutto Umowy;

b) Emitent ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 5% wartosci danej dostawy brutto za kazdy
kalendarzowy dzien zwtoki w odbiorze zamoéwionych przez Odbiorce i wykonanych przez emitenta zbrojen,
liczony od 7 dnia po dacie przewidzianej dostawy;

c) w przypadku zwtoki w wykonaniu danej dostawy, emitent zaptaci Odbiorcy kare umowng w wysokosci 5%
wartosci brutto zamdwienia, ktérego realizacja miata sie odby¢ danego dnia;

d) w przypadku opdznienia w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi,
emitent zaptaci Odbiorcy kare umowng w wysokosci 5% wartosci dostawy wadliwej stali zbrojeniowej za kazdy
dzier opdznienia poczawszy od dnia wyznaczonego na zakoriczenie usuniecia wad;

e) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych, do wartosci poniesionej szkody.

= W raporcie biezacym nr 24/2011 z dnia 08.04.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Spo6tka Budimex S.A z siedzibg w Warszawie umowy dostaw stali zbrojeniowej prefabrykowanej, o facznej
wartosci szacunkowej 23.366.824,16 (stownie: dwadziescia trzy miliony trzysta szes¢dziesigt szes¢ tysiecy osiemset
dwadziescia cztery i 16/200) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa dostawy stali zbrojeniowej
prefabrykowanej z dnia 17 wrzesnia 2010 r. Wartos$¢ szacunkowa Umowy: 6.300.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw
trzysta tysiecy) zt netto. Termin zakonczenia dostaw: 30 czerwca 2011 umowy dostaw zbrojen ze stali o tacznej
wartosci szacunkowej 24.796.281,05 (stownie: dwadziescia cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy
dwiescie osiemdziesigt jeden i 05/100) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojenia ze stali
z dnia 10 maja 2010 r. (dalej: Umowa). Wartos$¢ szacunkowa Umowy: 5.528.699,45 (stownie: pieé¢ milionéw piecset
dwadziescia osiem tysiecy szeséset dziewiecdziesigt dziewiec¢ i 45/100) zt netto. Termin zakonczenia dostaw: 30
czerwca 2011 roku. Termin ptatnosci: 30 dni od daty otrzymania przez Odbiorce prawidtowej faktury VAT.

= W raporcie biezagcym nr 25/2011 z dnia 20.04.2011 r. emitent poinformowat, ze otrzymat Zawiadomienie Sgdu
Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, V Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu w dniu
6 kwietnia 2011 r. na rzecz Banku Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie wpisu hipoteki umownej tagcznej kaucyjnej
do kwoty 12 (dwanascie) milionéw ztotych na aktywach emitenta o znacznej wartosci. Ustanowienie hipoteki
zwigzane jest z zabezpieczeniem Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe wraz z aneksem, o ktérych emitent
informowat raportami biezacymi nr 17/2010 z dnia 24 czerwca 2010 r. oraz nr 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011 r.
Przedmiotowa hipoteka kaucyjna taczna wspétobcigza prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wtasnosci
budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosé, potozonych w Lublinie oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
potozonego w Poznaniu (o ktérego wpisaniu emitent informowat raportem biezacym nr 13/2011 w dniu 15 lutego
2011 r.) Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego hipoteka: 15 (pietnascie) min ztotych. taczna wartos¢ ewidencyjna
aktywow w ksiegach emitenta: 29 526 tys. zt (dwadziescia dziewie¢ miliondw pieéset dwadziescia szes¢ tysiecy
ztotych). Pomiedzy Bankiem Millenium S.A. a emitentem nie ma powigzan. Podstawg uznania przedmiotowe;j
hipoteki za aktywa o znacznej wartosci jest wartosé, ktdra jest wieksza niz wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty
1 (jeden) min EUR przeliczanej wg S$redniego kursu NBP, obowigzujagcego w dniu powstania obowigzku
informacyjnego.

= W raporcie biezacym nr 27/2011 z dnia 10.05.2011 r. emitent poinformowat zwotaniu na dzier 15 czerwca 2011 r.
na godz. 11.30 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej: Zgromadzenie), ktére odbedzie sie w siedzibie
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Spotki w Warszawie, przy ulicy Stezyckiej 11. W raporcie tym emitent zamiescit porzadek obrad zwotanego ZWZA
oraz projekty uchwat. W porzadku uchwat znalazty sie:
a) zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2010 roku oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2010 roku
b) zatwierdzenia Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok obrotowy 2010 oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010;
c) zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2010;
d) podziatu zysku osiggnietego w 2010 roku oraz powstatego z dostosowania Sprawozdania Finansowego za rok
2008 do wymogdw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej;
e) udzielenia cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2010 roku.

= W raporcie biezacym nr 31/2011 z dnia 17.06.2011 r. emitent informuje, ze powzigt widomosci o zawarciu anekséw
z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2A do nastepujacych uméw:

1. umowy o kredyt w rachunku biezagcym, o ktérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 17/2010 z dnia 24
czerwca 2010 r.

e okres kredytowania przedtuzony — do dnia 23 czerwca 2012 r.
¢ kwota i waluta kredytu — 40 min (stownie: czterdziesci miliondw) zt;

2. umowy o linie na gwarancje bankowe, o ktérej Emitent informowat raportami biezagcym nr 17/2010 z dnia
24.06.2010 r. oraz nr 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011 .

e okres przyznania linii na gwarancje bankowe, regwarancje i akredytywy dokumentowe — do dnia 14 czerwca
2012r.

¢ maksymalna kwota linii — nie ulegta zmianie i wynosi 10 min (stownie: dziesie¢ milinéw) zt.
W celu zabezpieczenia w/w umdw Emitent ustanowit lub odpowiednio zmienit nastepujace zabezpieczenia:

e hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 68 min (stownie: szes¢dziesigt osiem miliondw) zt, ustanowiona na
nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 17 min (stownie: siedemnascie miliondw) zt ustanowiona na nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej;

o zastaw rejestrowy na zapasach (stali i wyrobdw ze stali) przechowywanych w magazynach Emitenta o wartosci
ksiegowej 10 min (stownie: dziesie¢ miliondw) zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;

e weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracja wekslowg;

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Aneksy do w/w umow zostaty zawarte na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

Umowy istotne ze wzgledu na warto$¢ kredytu oraz zabezpieczen.

2.13. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa
wyniki finansowe w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe

Dla Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. | pétrocze 2011 roku byto bardzo udanym okresem. Na bardzo dobrych wynikach
osiggnietych w | potroczu tego roku zawazyta niezwykle korzystna koniunktura w | kwartale tego roku. Rdwniez Il kwartat
2011, pomimo spadku cen wyrobow hutniczych Emitent zalicza do udanych.

W odréznieniu od lat ubiegtych, kiedy przetom roku w branzy dystrybucji stali zaliczano do jednego z najstabszych w roku
okreséw, w tym roku poczawszy od grudnia trwaty wzrosty cen spowodowane intensywnymi zakupami firm budowlanych.
Przed tradycyjnym rozpoczeciem sezonu budowlanego w marcu i kwietniu odbiorcy stali starali sie w okresach zimowych
2011 r. odbudowad zapasy. Cheé zakupu stali wzmocniona zostata przekonaniem, ze produkt ten nie bedzie tanie¢. Wrecz
przeciwnie, stal drozata od potowy listopada ubiegtego roku niemal przez caty | kwartat 2011. Na wzrost cen stali w tym
okresie ztozyto sie kilka czynnikéw: drozejace surowce, powodzie w Australii, duze zapotrzebowanie na stal w Azji i
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kontynuowane byty wzrosty konsumpciji stali w pozostatych regionach. Klienci, widzac, ze stal zamiast tanie¢, drozeje wzmogli
zakupy. Emitent, podobnie jak wielu innych dystrybutoréw, przewidywat wzrost zapotrzebowania na wyroby hutnicze w 2011
roku, dlatego aby skorzystaé ze zblizajgcej sie koniunktury, zaciggnat kredyt w IV kwartale na zakup duzych ilosci stali.
Pozwolito mu to na zawarcie odpowiednio wczesniej kontraktéw z dostawcami. Dzieki bardzo dobrej kondycji finansowej
oraz $Swietnym relacjom z producentami, efekty poprawy sytuacji rynkowej zostaty wykorzystane przez emitenta juz w
koricowce 2010 roku i w | kwartale 2011 roku. Zgromadzenie zapasow wyrobdw w koncéwce IV kwartatu 2010 roku miato
pozytywny wptyw na wyniki osiggniete zwtaszcza w | kwartale 2011, kiedy to wyroby stalowe odnotowaty znaczace wzrosty
cen. Z danych Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali wynika, ze w okresie styczed-marzec 2011 cena profili HEB zwiekszyta sie z
2480 PLN do 2699,5 PLN czyli 0 8,9 proc., a blachy gorgcowalcowanej z 2500 PLN do 2615 PLN (wzrost o 4,6 proc.), a pretéw
zebrowanych z 2052 PLN za tone do 2196 PLN (o 7 proc.).

Trend zwyzkowy zostat przetamany w Il kwartale tego roku. Srednia cena blachy goragcowalcowanej spadta na koniec II
kwartatu w poréwnaniu z koricem | kwartatu z 2615 PLN do 2466 PLN, a wiec o 5,7 proc. Pret zebrowany potaniat niewiele, bo
o0 1,1 proc. z 2196 PLN do 2171 PLN, natomiast ceny profilu HEB spadty o 2,4 proc. z 2699,5 PLN do 2636 PLN. W ocenie
Emitenta wynikato to ze zbyt szybkiego forsowania podwyzek cen przez producentéw stali, ktérzy probowali w jak
najkrétszym okresie odrobic straty spowodowane kryzysem z lat ubiegtych. Po korekcie cen nastgpita stabilizacja, ktéra trwa
obecnie. Spadek cen stali wptynat w nieznacznym stopniu negatywnie na wyniki osiggniete przez Emitenta w catym |
pétroczu, poniewaz Konsorcjum Stali prowadzi polityke szybkiej rotacji zapaséw, aby uchronic sie przed skutkami gwattownej
przeceny magazynu.

Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS
. Tydzier: 26 Rok: 2011
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Na osiggniete w | pdtroczu 2011 roku wyniki miata réwniez wptyw bardzo dobra koniunktura na rynku prefabrykatow
zbrojeniowych. Emitent niemal w catosci wykorzystywat w tym okresie swoje moce produkcyjne, ktére wynoszg ponad. 15
tys. ton zbrojen miesiecznie. Na krajowym rynku zbrojert budowlanych jest obecnie dwdch lideréw: Grupa Konsorcjum Stali i
ThyssenKrupp, ktére majg takie same roczne moce wytwaércze, wynoszgce po 180 tys. ton. Na drugim miejscu znajduje sie
CMC Poland z 96 tys. ton rocznie, na trzecim Bowim - 75 tys. ton rocznie, a na czwartym Stal Service z 65 tys. ton rocznie.
Ogdtem, wedtug PUDS, moce wytwodrcze krajowych zaktadéw wytwarzajgcych zbrojenia budowlane wynoszg ok. 1,3 min ton.
Dzieki pozycji lidera na tym rynku, kilkunastoletniemu doswiadczeniu i sieci czterech zaktadéw zlokalizowanych w Warszawie,
Wroctawiu i Poznaniu, Emitent jest cenionym dostawca dla firm budowlanych realizujgcych duze inwestycje infrastrukturalne.
Dziatalnos$¢ produkcyjna w | pétroczu 2011 roku stanowita ok. 31% przychoddéw Grupy.
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2.14.

Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,

wynik finansowy netto lub przeptywy srodkdéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze

wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosé

W | pétroczu 2011 r. nie byto transakcji o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczaco na wynik lub poszczegdine

pozycje bilansu lub rachunku zyskéw i strat.

2.15.

Skutek zmian w strukturze obejmujacy potaczenie jednostek gospodarczych,

przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W | poétroczu 2011 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.16.

Istotne zdarzenia nastepujgce po zakornczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Istotne umowy podpisane po dacie na ktéra sporzadzono sprawozdania finansowe

W raporcie biezacym nr 32/2011 z dnia 04.07.2011 r. emitent informuje, iz powzigt wiadomos¢ o zawarciu aneksu
do umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego zawartej pomiedzy Spdtkg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie. W wyniku zawarcia aneksu udzielony kredyt bedzie funkcjonowat jako kredyt obrotowy
odnawialny, wartos¢ kredytu nie ulegata zmianie i nie moze przekroczy¢ tacznej kwoty 100.000.000 zt (sto milionéw
ztotych), ponadto ostateczny termin sptaty kredytu przesuniety zostat na dziern 31.12.2011 r. Pozostate warunki
umowy kredytu z dnia 8 grudnia 2010r., o ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 31/2010 z dnia
8.12.2010r. pozostajg bez zmian.

Aneks zostat zawarty na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Wartos¢ limitu kredytowego przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W raporcie biezagcym nr 34/2011 z dnia 02.08.2011 r. emitent informuje, ze w dniu 01.08.2011 r. otrzymat
Zawiadomienie Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, V Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu w
dniu 27 lipca 2011 r. na rzecz Banku Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie wpisu hipoteki umownej tgcznej
kaucyjnej do kwoty 68 (szesédziesigt osiem) milionéw ztotych na aktywach Emitenta o znacznej
wartosci. Ustanowienie hipoteki zwigzane jest z zabezpieczeniem Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe wraz z
aneksem, o ktorych Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2011 z dnia 17 czerwca 2011 r. Przedmiotowa
hipoteka kaucyjna taczna wspotobcigza prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wiasnosci budynku,
stanowigcego odrebng nieruchomosé, potozonych w Poznaniu oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
potozonego w Lublinie. Warto$¢ zobowigzania zabezpieczonego hipoteka: 50 (piecdziesigt) min ztotych. taczna
wartos¢ ewidencyjna aktywéw w ksiegach Emitenta: 29 422 tys. zt (dwadziescia dziewie¢ miliondw czterysta
dwadziescia dwa tysigce ztotych). Pomiedzy Bankiem Millenium S.A. a Emitentem nie ma powigzan. Podstawa
uznania przedmiotowej hipoteki za aktywa o znacznej wartosci jest wartos$é, ktora jest wieksza niz wyrazona w
ztotych réownowartos¢ kwoty 1 (jeden) min EUR przeliczanej wg Sredniego kursu NBP, obowigzujacego w dniu
powstania obowigzku informacyjnego.

W raporcie biezacym nr 35/2011 z dnia 10.08.2011 emitent informuje, ze dnia 9 sierpnia 2011 roku podpisat z
Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2A aneks przedtuzajacy okres waznosci
umowy faktoringowej (o zawarciu umowy faktoringowej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 22 z dnia 10
sierpnia 2010r).

Limit ustugi: 30 000 000,00 zt (stownie: trzydziesci milionéw ztotych)

Rodzaj ustugi: Faktoring niepetny

Data wygasniecia limitu: 9 sierpnia 2012 r.

Wynagrodzenie: prowizja przygotowawcza liczona procentowo od kwoty limitu plus prowizja za administrowanie
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wierzytelnosciami naliczana procentowo od wartosci nabywanych wierzytelnosci.
Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umdw.
Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢ limitu.

2.17. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowej:

a) ktéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitalowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktdrego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujacej patrzy na segment operacyjny jako na dajacy sie
wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy sie dystrybucjag wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajgcy w okreSlonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z
segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktdre s3
wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemoéw
motywowania pracownikéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyisze w grupie wydzielone sg nastepujace dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentdw prowadzona jest odrebna ewidencja przychodow ze sprzedazy i kosztow danego segmentu oraz istnieje
mozliwos¢ przypisania do nich w ograniczonym zakresie wybranych aktywoéw bilansowych.

Przychody ze sprzedaizy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio identyfikowalne z danym
segmentem, ktérych wypracowanie zwigzane jest z aktywnoscig danego segmentu, tj. zarowno przychody ze sprzedazy
(produktéw, towaréw, materiatéw i ustug), jak i dajgce sie przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i
finansowe.

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towardw, materiatéw, produktow, koszty sprzedazy oraz
dajgce sie przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdlnego zarzadu,
nie dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate koszty operacyjne i finansowe a takie obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego nie sg przypisywane bezposrednio do segmentdw.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogdtem wartosc¢ sprzedazy
towardéw i materiatéw wyrobow

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011  30.06.2010

Przychody segmentu 501 916 368 681 229918 109 771 731834 478 452
Koszty segmentu 479 087 347 972 222 929 107 142 702 016 455114
Wynik segmentu 22 829 20709 6 989 2629 29 818 23338
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Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogdtem wartosc¢ sprzedazy
towardéw i materiatéw wyrobow
Pozostate przychody Grupy 1353 4721
Pozostate koszty Grupy 9841 9 859
Zysk brutto 21568 18 330
podatek dochodowy 4093 3586
Zysk netto 17 475 14 744
Segment sprzedazy Segment sprzedazy Pozostate Ogétem
towardow i materiatéw wyrobow aktywa aktywa
AKTYWA 01.01.2011- 01.01.2010- | 01.01.2011- 01.01.2010- | 01.01.2011- 01.01.2010- | 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010 | 30.06.2011 30.06.2010 | 30.06.2011 30.06.2010 | 30.06.2011 30.06.2010
Aktywa trwate razem 82146 78 522 62 440 59 207 126 901 106 570 271487 244 299
Rzeczowe aktywa trwate 81213 77 209 60 020 57 061 7962 7569 149 195 141 839
l’:{’;r_t"sc' niematerialne, w 4 5 184 251 96 302 96 299 96 490 96 555
- Wartosc firmy 0 0 0 0 96 290 96 283 96 290 96 283
Inwestycje w jednostkach
h
stowarzyszonyc 929 1308 2236 1895 0 0 3165 3203
konsolidowanych metoda
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne
do spraedaty 0 0 0 0 21032 0 21032 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 583 622 583 622
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 20 20 20 20
Aktywa z tytutu 0 0 0 0 1002 2060 1002 2060
odroczonego podatku
Aktywa obrotowe razem 218 257 124 804 181 662 95 402 10 883 25728 410 802 245 934
Zapasy 68 828 29 659 73789 26 486 0 0 142 617 56 145
L\:/ar:]e_zmsc' handlowe, w 147525 94178 107 841 68 844 0 o| 255366 163 022
- od jednostek 1935 2833 1414 2071 0 0 3349 4904
powigzanych
- od pozostatych jednostek 145 590 91345 106 427 66 773 0 0 252017 158 118
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od oséb 0 0 7 0 0 0 7 0
prawnych
Naleznosci . 1284 514 0 36 4814 2188 6098 2738
krétkoterminowe inne
Pozyczki kréotkoterminowe 0 0 0 0 4915 22324 4915 22324
srodki pienigzne i ich 620 453 25 36 1154 1216 1799 1705
ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM 300 403 203326 244102 154 609 137784 132298 682289 490 233

2.18. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-55%

catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture

sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wiaczenie do Grupy Kapitatowej
przychodoéw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
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przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony
byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po
ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatow. Historia minionych lat dziatalnosci emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym
pod wzgledem wynikdw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodéw. Reguta ta zostata ztamana w roku 2007, w ktérym tagodna
zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy
pod wzgledem osiggnietych wynikow sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity
28,5% catkowitych przychodow Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach
catorocznych: Il kw. 25,9%, Ill kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastgpito tuz na poczatku Ill kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z |
i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed potgczenia. Dzieje sie
tak, bowiem rachunek zyskow i strat spdtek tgczgcych sie nie podlega konsolidaciji, tj. nie wykazuje sie przychoddw, kosztéw i
zyskdw/strat spétki przejmowanej w rachunku zyskéw i strat spétki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos$¢
rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. emitent na ponizszym wykresie i w ponizszym
zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-ll kwartatu 2008 z danymi z llI-IV kwartatu 2008 r. poprzez
przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegdlnienie | kw. 2008* I kw. 2008* 11l kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254 229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. sg danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.

Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych kwartalach

wlatach 2004-2010[% udzial w calosci sprzedazy]
(FUWAGA: danezalillkw przedstawiagsprzeda skonsolidowang Konsorcjum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z 0.0,
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczacych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychoddéw w lil
kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2010 byt pod wzgledem rozktadu sezonowosci bardzo podobny do typowych pod tym
wzgledem lat 2004-2006 oraz 2009. Pierwszy kwartat charakteryzowat sie najstabszymi pod wzgledem przychodéw ze
sprzedazy wynikami (udziat w catkowitych przychodach na poziomie 16,2%), drugi i czwarty kwartat miaty udziat bardzo
zblizony wynoszgcy odpowiednio 25,2% i 26,9%, a najlepszy pod wzgledem osiggnietych przychoddw ze sprzedazy byt kwartat
trzeci dajacy 30,5% udziatu w catkowitych przychodach Spétki. Kolejne zamykane kwartaty roku biezagcego pokazg jaki pod
wzgledem sezonowego rozktadu przychoddéw bedzie rok 2011.

2.19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W | potroczu 2011 r. zaréwno Emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.20. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W | pétroczu 2011 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

2.21. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow
Prognozy wynikéw na 2011 r. nie byty publikowane.

2.22. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o
wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010
Zysk netto zanualizowany z dziatalnosci kontynuowanej 28 183 17 042
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 28 183 17 042
zanualizowanego przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 0 0
akcje zwykte
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Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 28 183 17 042
zanualizowanego przypadajacego na jedng akcje
— Liczba wyemitowanych akgcji:

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 5897 419 5897 419
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 5897 419 5897 419

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.23. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien
30.06.2011w

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010 stosunku do
stanu na dzien
31.12.2010
Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom 3 000 7 989 -4 989
trzecim
Poreczenie sptaty weksla g 0 0
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w 27 557 42 765 -15 208
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim L3 Bl 13500 0
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych g 0 0
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej Y 0 0
Zobowigazania z tytutu pozwéw sgdowych g 0 0
Zobowigazania dotyczace nierozstrzygnietych sporéow w wtadzami 0 0 0
podatkowymi
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 2y 19616 -6887
56 786 83 870 -27 084

Razem zobowigzania warunkowe
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2.24. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zaleina:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
— KS Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0.

Spotka zalezna:

Polcynk Sp. z o0.0. to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wiasng baze
magazynowo-produkcyjng, Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z
0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.

KS Serwis Sp. z 0.0. — niewielka spétka o kapitale zaktadowym w wysokosci 5 tys. zt, ktdra dotychczas nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej. Zakupiona zostata przez Konsorcjum Stali S.A. w maju 2011 .

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spdtce RBS STAL Sp. z 0.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. posiadajgc w nich
odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane
tych podmiotéw wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci.

W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organoéw zarzadzajacych i nadzorujacych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-30.06.2011 oraz
01.01-30.06.2010.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

Zakupy od podmiotow

Naleznosci od

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

w tym

Zobowigzania wobec

w tym zalegte, po

powigzanych powigzanych podmiotéw przeterminowane podmiotéw uptywie terminu
powigzanych powigzanych ptatnosci

Jednostka dominujgca Konsorcjum Stali 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 i 30.06.2011 30.06.2010 : 30.06.2011 30.06.2010 : 30.06.2011 30.06.2010 : 30.06.2011 30.06.2010
S.A
Jednostka zalezna
POLCYNK SP.Z 0.0. od 31.07.2009 715 1217 800 32 458 505 188 66 0
KS SERWIS Sp. z 0.0 od 10.05.2011 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 715 1217 800 32 458 505 188 66 0
Jednostki stowarzyszone 0
RBS STAL SP.Z 0.0. 8038 7247 0 4 2713 4436 366 0 0 0
STALPRODUKT SP. Z 0.0. 19 18 395 1307 4 4 0 52 206 0
Razem 8 057 7 265 395 1311 2717 4440 366 52 206 0
Transakcje z udz. innych czt.gt.kadry 0
kier.
BUDO-MARKET R. 1720 973 1 4 600 465 20 74 0 0 0 0
WOJDYNA,M.SKWARSKI
HOTELE BODEKO SP. Z O.0. 3 2 34 30 0 0 0 0 0
BUDO-MARKET MARKI 0 0 2 0 0 1 0 0
BOWIM S.A. od 29.12.2010 1025 0 1663 33 0 33 0 376 0 0
BUDO-MARKET INSTALACIE 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D.WOJDYNA
Razem 2748 975 1700 34 633 465 53 74 377 0 0
razem 11 520 9457 2895 1377 3 808 5410 241 440 495 215 0 0
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za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywéw oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

— Nabycie aktywoéw trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie Zakupy w roku Zakupy w okresie
01.01.2011 - poprzednim poréwnawczym
30.06.2011 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.12.2010 30.06.2010
Grunty (gr. "0") 13 1844 1855
Budynki i budowle (gr. "1-2) 9 769 536 324
Maszyny i urzagdzenia (gr. 3-6) 1542 5302 4935
Srodki transportu (gr. "7") 816 1350 1070
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 280 74 25
SRODKI TRWALE RAZEM 12 420 9106 8209
WARTOSCI NIEMATERIALNE 102 15 18

Informacja o nabyciu istotnych aktywéw trwatych w | pétroczu 2011:

Ad. Budynki i budowle (gr. "1-2) zakup robot budowlanych na

Krakowie

— Sprzedaz aktywow trwatych

rzecz budowy hali magazynowo produkcyjnej, w

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Sprzedaz w okresie  Sprzedaz wroku Sprzedaz w okresie
01.01.2011 - poprzednim poréwnawczym
30.06.2011 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.12.2010 30.06.2010
Grunty (gr. "0") 8 930 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 272 0
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 1 88 64
Srodki transportu (gr. "7") 27 252 80
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 10 0
SRODKI TRWALE RAZEM 36 1552 144

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywow trwatych

Na dzierr 30.06.2011 wystepujg zobowigzania inwestycyjne (ustuga budowlana obiektdw w Krakowie) o wartosci 9 442 tys. zt.
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Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie byto istotnych kosztow z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

2.25. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktorych
jednostkowa lub taczna wartos¢ przekracza 10% kapitatéw emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie w
stosunku do emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji publicznej ani
inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowga lub rentownos¢
emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

2.26. Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach, jezeli tgczna warto$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Na dzierr 30.06.2011 r. emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

e Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a

Bodeko Hotele Sp. z 0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do
30 czerwca 2009 r. a nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na
podstawie ktérego przedtuzono termin sptaty 2 000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Dnia 30.12.2010 r.
zawarto Aneks nr 3, na podstawie ktérego wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31.12.2011 r. Dnia
30.03.2011 r. zawarto Aneks nr 4, na podstawie ktérego emitent zwiekszyt kwote pozyczki dla Bodeko Hotele
Sp. z 0.0. 0 700 tys. zt. Dnia 06.04.2011 r. zawarto Aneks nr 5, na podstawie ktérego emitent zwiekszyt
kwote pozyczki dla Bodeko Hotele Sp. z 0.0. dodatkowe 800 tys. zt. Dnia 20.04.2011 r. zawarto Aneks nr 6,
na podstawie ktdrego emitent zwiekszyt kwote pozyczki dla Bodeko Hotele Sp. z o.0. kolejne 1000 tys. zt.
Dodatkowe pozyczki majq zostaé sptacone do 31.12.2011 r.
Z tytutu udzielonej pozyczek emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M
powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony
przez Pozyczkodawce poreczony przez Cztonkdw Zarzgdu. Spétka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem
powigzanym personalnie z emitentem - Prezesem Zarzadu tej spétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w
Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski
petnigcy w spotce Bodeko Hotele Sp. z o.o0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu s réwniez odpowiednio:
Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Cztonkiem Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A.

Na dzier 30.06.2011 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen:

e  Dnia 09.12.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za sptate kredytu w wysokosci 9.000.000 zt zaciggnietego
przez Bowim S.A. w BRE Banku S.A. w dniu 30.04.2010 r. (umowa kredytowa nr 11/046/10/Z/0OB wraz z péz.
zmianami). tgczna kwota poreczenia za zobowigzania z tytutu tego kredytu wraz z odsetkami nie przekracza
kwoty 13.500.000 zt. Poreczenie obowigzuje do dnia 30.09.2011 roku; Z tytutu poreczenia emitent otrzymuje
wynagrodzenie ptatne na koniec kazdego kwartatu, ktérego wysokos$¢ zostata ustalona na poziomie kosztéw
gwarancji bankowych jakie w imieniu emitenta udzielajg banki z nim wspdtpracujgce podmiotom trzecim.
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Od dnia 01.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za zobowigzania Zaktadu Walcowniczego Profil S.A.
wobec CMC Zawiercie S.A. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 3.000.000 PLN i wazne jest ono do
30.11.2011 r. Z tytutu poreczenia emitent otrzymuje wynagrodzenie ktérego wysokos¢ zostata ustalona na
poziomie rynkowym. Emitenta faczg z pozostatymi podmiotami bedacymi stronami poreczenia zwigzki o
charakterze handlowym.

Na dzierr 30.06.2011 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

data
Ip. | wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walu
ta

gwar

ancji

data
obowigzywania
gwarangji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

[y

2011-02-23

653 743,91

PLN

2011-07-30

Mostostal
Warszawa
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja
nalezytego wykonania na kwote 653,7 tys. zt
wystawiona przez TUiR Allianz Polska S.A. —
gwarancja wystawiona zostata dnia 23.02.2011 r.i
obowiazuje do dnia 30.07.2011 r.; Wg posiadanej
wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spodtka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej przetworzonej na realizacje inwestycji
realizowanej przez Beneficjenta. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z dnia
27.01.2009 r. z pdzniejszymi aneksami miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i TU Allianz Polska S.A.

2 | 2011-06-15

217 000,00

PLN

2011-08-30

Hochtief
Polska S.A.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
dobrego wykonania przez Konsorcjum Stali S.A.
Umowy z dnia 29.10.2010 r. w zakresie dostaw
zbrojeri budowlanych na inwestycje prowadzong
przez Beneficjenta. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski
S.A,;

3| 2011-03-10

1845 000,00

PLN

2011-08-31

MEGA S.A. z
siedzibg w
Gdyni

gwarancja
zwrotu
zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
zwrotu zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A.
wpfaconej na podstawie Umowy z dnia 21.02.2011.
ktorej przedmiotem sg dostawy elementow
zbrojarskich na budowe prowadzong przez
Beneficjenta w Grudzigdzu.

4| 2011-01-24

55 859,58

PLN

2011-09-10

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
dobrego wykonania przez Konsorcjum Stali S.A.
Umowy z dnia 06.09.2010 r. w zakresie dostaw
prefabrykowanych zbrojen wykonanych ze stali
zbrojeniowej klasy AllIN na inwestycje prowadzong
przez Strabag Sp.z 0.0. w Pruszkowie. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

v

2010-08-11

5000 000,00

PLN

2011-09-30

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
zwrotu zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A.
wptaconej na podstawie Umowy z dnia 01.09.2009
roku, ktorej przemiotem jest dostawa stali i uslug
dla potrzeb realizacji budowy Autostrady A-2.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
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data
wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walu
ta

gwar

ancji

data
obowigzywania
gwarangji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

2011-02-08

547 500,00

PLN

2011-10-31

"Covec"
China
Overseas
Engineering

gwarancja
nalezytego
wykonania

na rzecz "Covec" China Overseas Engineering,
gwarancja nalezytego wykonania umowy
wystawiona dnia 08.02.2011; w zakresie dostaw
elementoéw zbrojarskich, na kwote 547 500,00 PLN.
Dostawy na budowe autostrady A-2 Strykéw -
Konotopa na odcinku A od km 365+261,42 do km
394+500 oraz odcinku C od 411+465,80 do km
431+500.

2011-02-08

2693 700,00

PLN

2011-10-31

"Covec"
China
Overseas
Engineering

gwarancja
zwrotu
zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
zwrotu zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A.
wptaconej na podstawie Umowy z dnia 18.01.2011.
ktorej przedmiotem sg dostawy elementow
zbrojarskich na budowe realizowang przez
Beneficjenta.

2010-12-06

42 945,06

PLN

2011-11-30

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
dobrego wykonania przez Konsorcjum Stali S.A.
Umowy z dnia 14.05.2010 r. w zakresie dostaw
prefabrykowanych zbrojen wykonanych ze stali
zbrojeniowej klasy AllIN na inwestycje prowadzong
przez Strabag Sp. z 0.0. w Pruszkowie. . Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

2011-04-13

3858 900,00

PLN

2011-11-30

BUDIMEX
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

na rzecz "Covec" China Overseas Engineering,
gwarancja nalezytego wykonania umowy
wystawiona dnia 08.02.2011; w zakresie dostaw
elementoéw zbrojarskich, na kwote 547 500,00 PLN.
Dostawy na budowe autostrady A-2 Strykéw -
Konotopa na odcinku A od km 365+261,42 do km
394+500 oraz odcinku C od 411+465,80 do km
4314500

10

2011-02-18

605 775,00

PLN

2011-12-31

Polimex-
Mostostal
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja
nalezytego wykonania na kwote 605,7 tys. zt
wystawiona przez HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 18.02.2011 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2011
r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie
tacza ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy ramowej o linie¢ gwarancyjng na
gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A ;

11

2011-02-18

1285 350,00

PLN

2011-12-31

Polimex-
Mostostal
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja
nalezytego wykonania na kwote 1 285,3 tys. zt
wystawiona przez HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. —gwarancja wystawiona zostata
dnia 18.02.2011 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2011
r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie
tacza ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy ramowej o linie¢ gwarancyjng na
gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI
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data
wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walu
ta

gwar

ancji

data
obowigzywania
gwarangji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A ;

12

2011-02-18

605 775,00

PLN

2011-12-31

Polimex-
Mostostal
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja
nalezytego wykonania na kwote 605,7 tys. zt
wystawiona przez HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. —gwarancja wystawiona zostata
dnia 18.02.2011 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2011
r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie
tacza ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy ramowej o linie¢ gwarancyjng na
gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A ;

13

2011-02-23

1918 000,00

PLN

2012-01-31

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 1918,8 tys. zt wystawiona
przez TUIR Allianz Polska S.A. —gwarancja
wystawiona zostata dnia 23.02.2011 r.i obowigzuje
do dnia 31.01.2012 r.; Wg posiadanej wiedzy
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej przetworzonej na realizacje inwestycji
realizowanej przez Beneficjenta w Katowicach.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr
00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r. z pézniejszymi
aneksami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i TU Allianz
Polska S.A.

14

2011-02-23

216 653,18

PLN

2012-01-31

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 216,6 tys. zt wystawiona przez
TUIR Allianz Polska S.A. — gwarancja wystawiona
zostata dnia 23.02.2011 r.i obowigzuje do dnia
31.01.2012 r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum
Stali S.A. nie faczg ze spo6tka Beneficjenta zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej przetworzonej na realizacje inwestycji
realizowanej przez Beneficjenta w Krakowie.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr
00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r. z pézniejszymi
aneksami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i TU Allianz
Polska S.A.

15

2011-06-21

37 206,00

PLN

2012-06-30

Kapsch
Telematic
Services Sp.
z0.0.

gwarancja
zaptaty

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
odroczonego terminu platnosci, ktéry zostat
przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez Beneficjenta
za korzystanie drég krajowych badz ich odcinkéw.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
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walu
data data .
I kwota ta . . nazwa rodzaj . .
Ip. | wystawienia . obowigzywania . . s przedmiot gwarancji
. gwarancji gwar . beneficjenta | gwarancji
gwarancji " gwarancji
ancji
podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
Gwarancje w EUR
data waluta data .
Ip. | wystawienia kwota gwarancji | gwara | obowigzywani nazwa rodzaj przedmiot gwarancji
’ . . " beneficjenta gwarancji
gwarancji ncji a gwarancji
1] 2011-01-14 2000 000,00 | EUR 2011-12-31 | ISD Dunaferr | gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Co. Ltd. zaptaty Beneficjenta zaptaty za zamdwiony przez Emitenta

towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.; Pierowtna warto$¢
gwarancji udzielonej dnia 09.02.2010 r. wynosita
1.000.000 EUR. Dnia 18.11.2010 r. kwota
gwarancji zostata podniesiona do o 500.000 EUR
do kwoty 1.000.000 EUR i wydluzona do
31.01.2011 r., a aneksem z 14.01.2011 r.
gwarancja zostata zwiekszona do 2.000.000 zt i
przedtuzona do 31.12.2011 r. Podniesienie
gwarancji jest skutkiem rozszerzenia wspotpracy z
kontrahentem.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wynosi 19 583 407,73 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych w EUR po
przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30.06.2010 r. wynosi 7973 200 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych i
obowigzujgcych na dziert 30.06.2011 r. wynosi 27 556 607,73 zt.

2.27. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent i
jego Grupa Kapitatowa jest na nie narazony

Czynniki zwigzane z dziatalnoscig emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem sie od gtownych dostawcow

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materiaty gtéwnie bezposrednio u krajowych producentéw
wyrobdéw hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcéw w 2010 r. realizowanych byto ok. 82% wartosci zakupéw
catkowitych zakupéw. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich
problemoéw finansowych lub pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami podmiotéw z Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z branzy budowlanej — w kazdym z
trzech ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy
grupy — dlatego cykl produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowos¢ sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. i
podmiotow z jego grupy. W miesigcach zimowych, spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze
sprzedaz podmiotow z Grupy Emitenta w miesigcach zimowych moze osiggac nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi
miesigcami.
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Ryzyko zwiqzane z zapasami i naleznosciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszos¢ przychodoéw Grupy Kapitatowej Emitenta jest generowana przez dziatalno$¢ handlowg, podmioty
te muszg utrzymywac stan zapasow na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie stanéw magazynowych do zapotrzebowania
rynku wigze sie z ryzykiem utraty potencjalnych przychoddéw (w przypadku za matych stanéw lub braku danego asortymentu)
lub zamrozenia kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W
przypadku wysokiej fluktuacji cen towaréw bedacych w asortymencie Emitenta i jego podmiotdéw, utrzymywanie zbyt
wysokich stanéw magazynowych moze by¢ powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapaséw i dostosowania ich do
nizszych niz ceny magazynowe cen rynkowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w bilansie skonsolidowanym emitenta stanowig okoto 25-30% sumy bilansowej, co wynika
ze specyfiki kanatow dystrybucji, za posrednictwem ktérych Spétka sprzedaje towary i produkty. Emitent redukuje ryzyko
zwigzane z nalezno$ciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta, limity kredytowe wraz z okreslonymi terminami
ptatnosci. Emitent prowadzi aktywna polityke zarzgdzania naleznosciami i kredytami kupieckimi, ktérych udziela swoim
klientom. Monitoruje sptate naleznosci oraz zdolnos¢ ptatnicza swoich klientdw poprzez aktywng wspotprace wtasnych stuzb
finansowo-prawnych i handlowych a takze bezposredni kontakt z klientami. W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci
przez klientéw podejmowane sg odpowiednie kroki wedtug ustalonych procedur windykacyjnych. W ramy polityki zarzadzania
naleznosciami wpisuje sie wspétpraca z firmami ubezpieczeniowymi obejmujacymi ubezpieczeniem naleznosci. W roku 2011
emitent wspotpracuje w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. Polisa ubezpieczajgca naleznosci
z odroczonym terminem pfatnosci znacznie redukuje ryzyko wystgpienia strat — w ramach tej umowy/polisy Ubezpieczyciel
zobowigzuje sie do wyptaty emitentowi odszkodowania za naleznosci objete ubezpieczeniem, jezeli emitent nie otrzyma
ptatnosci z tytutu sprzedazy towaréw lub ustug w wyniku prawnie potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta.
Przedmiotem dziatalnosci objetym ochrong ubezpieczeniowg jest handel wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwigzane. W
ramach podpisanych uméw z Ubezpieczycielem $wiadczone s3 réwniez ustugi windykacyjne oraz monitoring sytuacji
ptatniczej klientéw emitenta. Polityke zarzadzania naleinosciami uzupetnia wspotpraca z zewnetrznymi firmami
windykacyjnymi i kancelarig prawna. Mimo prowadzonej racjonalnej polityki w zakresie zarzadzania naleznosciami nadal
wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w sytuaciji pogorszenia koniunktury rynkowej a w konsekwencji i sytuacji finansowej firm-
klientéw emitenta, strat spowodowanych niesciggalnoscig czesci naleznosci. Ryzyko to powiekszyto sie zwtaszcza po kryzysie
gospodarczym, kiedy to ubezpieczyciele ograniczajgc wtasne ryzyko zmniejszali znaczaco limity kredytowe podlegajgce
ochronie ubezpieczeniowej i tym samym zwiekszaja ekspozycje na ryzyko podmiotéw ubezpieczajgcych swoje naleznosci.
Bardzo czesto w takiej sytuacji staby rating w ocenie ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spotka
staje przed dylematem — czy przerwaé wspodtprace z kontrahentem bowiem ubezpieczyciel nie chce obja¢ jego zobowigzan
nalezytg ochrong ubezpieczeniowsy, czy tez kontynuowac wspdtprace sprzedajgc nadal towar w kredycie kupieckim i ponosic¢
zwiekszone ryzyko takiej wspotpracy w okresie niestabilnej gospodarki.

Ryzyko zwiqzane z niepowodzeniem realizowanej strategii

Grupa emitent konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju, ktéra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci
dystrybucyjnej, rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych
oraz zwiekszeniu udziatu przetwérstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji
stalowych. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez Emitent strategia nie przetozy sie na oczekiwane efekty lub tez wystapia
czynniki niezalezne od Emitenta, ktdre przeszkodzg w realizacji tej strategii (w tym pogorszenie sytuacji gospodarczej, zmiana
otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Emitent na biezagco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do aktualnych
warunkow rynkowych.

W ramach realizowanej strategii Emitent zamierza rozszerza¢ swojg dziatalnos$¢ réwniez przez fuzje i przejecia. W toku tego
procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-prawnym i rynkowym, ktére mogg spowodowac, ze proces ten
zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty bedg nizsze niz oczekiwane. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
niepowodzenia procesu fuzji i przeje¢ Emitent wspiera sie doradztwem firm doswiadczonych w przeprowadzaniu tego typu
operacji.
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Ryzyko zwiqzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez Grupe emitenta i podmioty z jego grupy umow przewidujg mozliwos¢
odstgpienia od umowy przez kontrahenta Grupy emitenta w przypadku wycofania sie gtéwnego inwestora z realizacji
projektu budowlanego, ktérego dotyczg dostawy wyrobow emitenta, a wiec sytuacji, na ktére Emitent nie ma wptywu.

W przypadku umoéw na dostawy dtugoterminowe (z reguty sg to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczgce przede
wszystkim dostawy zbrojert budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w umowie.
Emitent stara sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz istnieje ryzyko, ze w
przypadku niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez Emitenta umoéw dotyczacych dostaw wyrobdw zbrojarskich i innych
wyrobow ze stali jest udzielanie przez Emitenta gwarancji na dostarczane wyroby. Umowny okres gwarancji obejmuje od 6 do
36 miesiecy liczac od daty koricowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest obowigzek zaptaty przez
Emitenta kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w okresie gwarancji i rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar
umownych wynika¢ moze ze stosunkowo kroétkich termindw zastrzezonych do wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i
gwarancji.

Warte podkreslenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie miata miejsca sytuacja wystgpienia jego kontrahenta z
roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez zawierane umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze Emitent oferuje wytgcznie wyroby
stalowe z pewnych Zrddet, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci wystawianymi przez renomowanych producentéw. Jednak
wystgpienie obowiazku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta i
perspektywy jego rozwoju.

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim podmioty z Grupy Kapitatowej emitenta prowadza dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z wpfywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupu Kapitatowej Emitenta

Sytuacja finansowa podmiotéw z Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spdtki majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokos¢
dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, nakfady inwestycyjne. Te czynniki silnie wptywaja na
poziom zakupdw wyrobdw stalowych. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, wystgpienia
spadku naktadéw inwestycyjnych (szczegdélnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentow polityki gospodarczej
panstwa negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej Emitenta, realizowane przez niego wyniki
finansowe moga ulec ostabieniu.

Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych

Wyroby stalowe ciaggle podlegajag wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz
cena zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, Emitent stara sie podpisywac z dostawcami kontrakty zawierajgce
klauzule ,ochrony ceny”, ktdra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujgcego sie w
magazynie Emitenta i jego podmiotow. Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka zwigzanego z
potencjalnymi stratami wynikajacymi ze spadku cen rynkowych standw magazynowych, Emitent stale kontroluje stan
zapasow, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy negocjacjach kontraktéw z dostawcami. Gwattowne spadki cen
na rynku moga prowadzi¢ do spadkéw osigganych marz przez Grupe Kapitatowg Emitenta, a co za tym idzie spadku
wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walutowych

Dla czesci transakcji zawieranych przez emitenta walutg bazowa jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za sobg ryzyko
powstania ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych niekorzystng dla
emitenta zmiang rynkowych kurséw walutowych. Emitent stara sie zabezpieczy¢ przed tymi zmianami korzystajac, w
zaleznosci od tendencji ksztattowania sie kursow na rynku i przewidywan w tym zakresie, z prostych terminowych
instrumentow zabezpieczajgcych kurs dla zawartych juz transakcji.
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Ryzyko zwiqzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta,
natomiast zmiana (spadek) cen wyrobéw stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje
réwniez ryzyko, iz krajowi producenci wyrobéw hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy do podmiotéow z Grupy
Emitenta) ograniczg ilos¢ produkcji lub bedg zwieksza¢ moce produkcyjne wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na
ograniczone mozliwosci Grupy Kapitatowej Emitenta w realizacji sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie mogg wiec stanowi¢ zmiany przepiséow prawa lub
rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa
handlowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywotaé negatywne skutki dla
funkcjonowania Emitenta i podmiotéw z jego grupy — spowodowac wzrost kosztéw dziatalnosci i wptynaé na wyniki finansowe
oraz powodowac trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wciaz znajduje sie w okresie
dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany przepiséw prawa moga
mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze spdtek z Grupy Kapitatowej Emitenta. Wejscie w
zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem saddéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym
podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Czes¢ przepisow podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organdw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo
stosowania przez Emitenta aktualnych wyktadni przepisow podatkowych, organy skarbowe mogg przyja¢ odmienng
interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajgcej system podatkowy istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie nowych regulacji moze mieé¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie,
istnieje ryzyko, iz zmiany przepiséw podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci moga opierac sie na
rozwigzaniach, ktére spowodujg wzrost obcigzen podatkowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko wynikajqce ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobdw stalowych jak réwniez produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki
poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie
intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutorow o ogdlnokrajowej sieci
dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskajg szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i Srednimi dystrybutorami, w tym przede
wszystkim silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwosc¢ obstugi duzych zamdwien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktéry jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A. po realizacji w
2008 r. fuzji z firmg Bodeko Sp. z o.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobdw stalowych w kraju. Proces dalszej
konsolidacji rynku byt kontynuowany przez Emitenta w 2009 r. poprzez przejecie spétki Polcynk Sp. z 0.0. W kolejnych latach
emitent nie wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréw wyrobdéw stalowych.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworza wieksze
organizacje niz organizacja Emitenta, co pomniejszy jego przewage konkurencyjna.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobdw stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a
odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcow
koncowych, budowa witasnych centréw serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej ustug
dodanych jak kompletacja i konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrodet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu koszow finansowania

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta skazane s m.in. na korzystanie z zewnetrznych zrédet finansowania swojej dziatalnosci.
Dostawcami kapitatu pozyczkowego sg banki. Biorgc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009 istnieje ryzyko, ze
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banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swg dziatalnos¢ emitent, ogranicza zrddta
finansowania dla emitenta lub znaczaco zwiekszg jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego réwniez moze negatywnie
wptynaé na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich
sfinansowania moze mieé wptyw na spadek sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Koszt kredytdéw, z ktdrych korzystajg podmioty z Grupy Emitent oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktéra powigzana
jest ze stawka WIBOR i powiekszona o statg marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptyngé na wzrost
kosztéw finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na okres do trzech miesiecy:
e nawniosek Emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrdt okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestordw, na zgdanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
Emitenta szeregu obowigzkdw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej
decyzji zasiega opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu gietdowego:
e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona
zbywalnos¢,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
e nawniosek Emitenta,
e  wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli wciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta,
o  wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

e  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Woykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wtascicieli.
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Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji Spotki przez kilku gtéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy powinny bra¢ pod
uwage mozliwos$¢ porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.

2.28. Czynniki, ktéore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent uwaza, ze w roku 2011 koniunktura na rynku stali powinna by¢ co najmniej tak dobra, jak w 2010 roku. Ceny stali
utrzymuija sie na wysokich poziomach. Swiadczy to pozytywnie o sile popytu i nastawieniu rynku. Z danych Polskiej Unii
Dystrybutoréw Stali wynika, ze w okresie od stycznia do korica sierpnia 2011 cena profili HEB zwiekszyta sie z 2454 PLN do
2644,5 PLN czyli o 7,8 proc., a blachy gorgcowalcowanej z 2467 PLN do 2486,5 PLN (wzrost o 0,8 proc.). Na wysokim poziomie
znajduja sie rowniez ceny pretow zebrowanych: wzrosty z 2000 PLN za tone w styczniu do 2168,5 PLN pod koniec sierpnia (o
8,4 proc.). Emitent oczekuje, ze ceny wyrobdw stalowych bedy utrzymywaty sie na obecnych, wysokich poziomach.
Producenci stali s3 zdeterminowani by utrzymac¢ obecny poziom cen. Z kolei rynek oczekuje, ze popyt na stal budowlang w
tym roku powinien by¢ wysoki ze wzgledu na realizowang w Polsce duzg liczbe inwestycji infrastrukturalnych. Jedng z barier
moze by¢ opdznienie w dostepie do srodkédw finansowych, zaréwno europejskich jak i krajowych. Zagrozeniem w krétkim
okresie sg rowniez niepokoje spoteczne w krajach arabskich, poniewaz panstwa Afryki Pétnocnej i Azji Zachodniej s3
znaczacymi konsumentami stali. Rynek Swiatowy odczuwa réwniez skutki powodzi w Australii, ktore przetozyty sie na wzrost
cen rudy, oraz katastrofy w Japonii.

Emitent ocenia perspektywy stojace przed Grupg jako korzystne. W 2010 roku i obecnie gtéwnym odbiorcg stali budowlanej i
zbrojert budowlanych, czyli gtéwnych asortymentéw, jakimi handluje Emitent, byty firmy budowlane z sektora
infrastrukturalnego. Ta tendencja powinna utrzymac sie na rynku polskim przez kilka najblizszych lat. Zwieksza sie réowniez
popyt ze strony budownictwa mieszkaniowego. W dalszym ciggu jeszcze nie ruszyty na duzg skale inwestycje w energetyce i
kolejnictwie. Sektory te powinny wygenerowac duzy popyt na stal w najblizszych kilku latach. Polska Unia Dystrybutoréw Stali
szacuje, ze zuzycie stali zbrojeniowej w Polsce w 2011 roku wyniesie 1,2 min ton, co oznacza wzrost o ok. 15 proc. w
poréwnaniu z 2010 rokiem. Wedtug PUDS wiekszos¢ stali zbrojeniowej trafi na rynek w formie prefabrykatéw zbrojeniowych:
75 proc., czyli ok. 900 tys. ton. Dla poréwnania w 2010 roku byto to odpowiednio 70 proc. i 735 tys. to, co oznacza, ze w tym
roku popyt na zbrojenia budowlane wzrosnie o 165 tys. ton, czyli o 22,5 proc. Tak silny wzrost popytu jest jednym z
czynnikow, ktére powinny pozytywnie wptyngé na przychody i zyski Emitenta w catym 2011 roku. Grupa Konsorcjum Stali, z
rocznymi mocami wytwaorczymi zbrojer budowlanych siegajgcymi 180 tys. ton jest jednym z lideréw tego rynku.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
DOTYCZACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ - KONSORCJUM STALI S.A.

3.1. Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spotka zostata zatozona na czas nieoznaczony.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciagzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali
S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe objete niniejszym raportem zostato sporzadzone za okres od
01.01.2011r. do 30.06.2011 r.. Wartosci w nim ujete wyrazone sa w tys. PLN.

Niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziert 30.06.2011 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad emitenta dnia 31.08.2011 r.

3.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niezbadanego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego s spojne z zasadami opisanymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Zawarte w tym raporcie
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

3.4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spoétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dziern podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

3.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

—  Klasyfikacja umoéw leasingowych - Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.
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b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien

bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w

nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow trwatych - Zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdow nastepuje wytgcznie
wowczas gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu spodtka dokonuje corocznej oceny okreséw  uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz  corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

Stawki amortyzacyjne - Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W jednostce
corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Wycena rezerw - Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 40.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - rozpoznaje sie sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dziern bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg wartos$¢. Dokonujgc szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spotki
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywane;j
kwoty, mozliwe]j do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

3.6. Pozostate informacje

W okresie, za ktory sporzadzono niniejsze $srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe emitent nie wyptacat

dywidend, a caty zysk z lat ubiegtych zostat przekazany na kapitat zapasowy.

Wszystkie inne istotne informacje zostaty zawarte w opisie do skréconego sprawozdania skonsolidowanego zawartego w
niniejszym raporcie.
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3.7. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01.2011-30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, 726 803 183 198 471 256 117 689
towardéw i materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 096 6578 19 293 4818
Zysk (strata) brutto 22 807 5749 18 114 4524
Zysk (strata) netto 18 597 4 688 14 604 3647
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 178 45 26 991 6741
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -5952 -1500 -27 380 -6 838
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 6420 1618 81 20
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 646 163 -308 -77
Aktywa razem 678 538 170 205 570 161 143 969
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania 391174 98 122 301 394 76 104
razem
Zobowigzania dtugoterminowe 282 71 381 96
Zobowiazania krétkoterminowe 381105 95 596 291 348 73567
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 287 364 72082 268 767 67 865
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 5 897 1479 5 897 1489
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 4,98 1,25 2,84 0,70
zwyktg (w zt/EUR)
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na 4,98 1,25 2,84 0,70
jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 48,73 12,22 45,57 11,51
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 48,73 12,22 45,57 11,51
(zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0
jedna akcje zwykta

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31.12.2010.
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Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzier
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2011- 30.06.2011 3,9673 3.8403 4.0800 3,9866
01.01.2010 - 30.06.2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458
01.07.2011 - 30.06.2011 3,9817

(do przeliczen zysku
zanalizowanego)

01.07.2010 - 30.06.2010 4,0836
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

31.12.2010 3,9603
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pétrocza 2011 r. wystapit dnia 12.01.2011 r. natomiast kurs maksymalny dnia 17.03.2011 r.
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

3.8. Jednostkowe skréocone sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwate razem 270127 257171 242 625
Rzeczowe aktywa trwate 140 062 130 052 132 437
Wartosci niematerialne, w tym: 96 482 96 522 96 553
- Wartos$¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9746 9734 9734
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 1448 1448 1448
metodga praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 18 000 0
Naleznosci dtugoterminowe 477 477 477
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 860 918 1956
Aktywa obrotowe razem 408 411 312990 243 166
Zapasy 141 492 137 780 54 742
Naleznosci handlowe, w tym: 254 797 163 445 162 337
- od jednostek powigzanych 3807 7 075 5410
- od pozostatych jednostek 250 990 156 370 156 927
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 5853 6618 2452
Pozyczki krétkoterminowe 4915 4 439 22324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1354 708 1311
AKTYWA RAZEM 678 538 570 161 485 791
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PASYWA 30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010
Kapitat wtasny razem 287 364 268 767 258 019
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 287 364 268 767 258019
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 67 546 15 651 15 651
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 18 597 51 895 41 147
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 391174 301 394 227 772
Rezerwy na zobowigzania razem 9787 9 665 9 886
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9510 9430 9322
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 184 184 144
- dtugoterminowe 171 171 130
- krétkoterminowe 13 13 14
Rezerwy na zobowiazania i inne 93 51 420
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 93 51 420
Zobowigzania dtugoterminowe razem 282 381 1627
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 1151
Inne zobowigzania dtugoterminowe 282 381 476
Zobowiazania krétkoterminowe 381 105 291 348 216 259
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 159 797 148 350 57 884
Zobowigzania handlowe, w tym: 187 266 110 425 127 569
- od jednostek powigzanych 496 371 215
- od pozostatych jednostek 186 770 110 054 127 354
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 866 322 475
Zobowigazania krétkoterminowe inne 30176 32251 30331
PASYWA RAZEM 678 538 570 161 485 791
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 287 364 268 767 258 019
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 48,73 45,57 43,75
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3.9. Jednostkowy skrécony rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.04.2011- 01.01.2011- 01.04.2010- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, 379778 726 803 286 544 471 256
towardw i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 4506 11 368 5941 9457
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 120 057 222 968 77 947 111 699
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 259 721 503 835 208 597 359 557
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 354 135 672 766 261 491 430 559
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 4259 10597 5584 8614
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 113795 211 067

75232 106 867
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 240 340 461 699 186 259 323 692
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25 643 54 037 25053 40 697
Koszty sprzedazy 12 099 22 677 10 775 17 826
Koszty ogdlnego zarzadu 2684 5267 2 440 4421
Pozostate przychody operacyjne 415 750 5076 5642
Pozostate koszty operacyjne 436 747 4227 4799
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 839 26 096 12 687 19 293
Przychody finansowe 1288 1658 575 625
Koszty finansowe 2496 4947 949 1804
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9631 22 807 12 313 18114
Podatek dochodowy 1864 4210 2 469 3510

- cze$¢ biezaca 1725 4071 2298 3339

- cze$¢ odroczona 139 139 171 171
Zysk (strata) netto 7767 18 597 9844 14 604
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 29 345 16 744
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 4,98 2,84
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w 5897 419 5897 419
(w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 4,98 2,84
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3.10. Jednostkowe skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.04.2011 - 01.01.2011 - 01.04.2010 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Zysk (strata) netto 7767 18 597 9844 14 604
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania 0 0 0 0

sktadnikéw aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskéw i strat 0 0 0 0
zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkow

pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programow 0 0 0 0
okreslonych swiadczer emerytalnych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek 0 0 0 0
dziatajacych za granica

Udziat w dochodach catkowitych 0 0 0 0
jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z 0 0 0 0
elementami pozostatych catkowitych

dochodoéw

Suma dochoddéw cafkowitych 7767 18 597 9844 14 604
Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0

akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Suma dochoddéw cafkowitych 7767 18 597 9844 14 604
przypadajgca na podmiot dominujgcy
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KONSORCJUM STALI S.A.

3.11. Jednostkowe skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski (straty)  Zysk (strata) Razem Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy ze zapasowy  aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat wiasny
wiasne sprzedazy wyceny ubiegtych biezacego wiasny ogbtem

(wielkos¢ akcji

ujemna) powyzej

ceny

nominalnej

Sze$¢ miesiacy zakoriczonych 30.06. 2011r.

Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2011r. 5897 -13 869 178 100 15 651 193 30900 51 895 0 268 767 268 767
Wynik netto w okresie 01.01-30.06.2011r. 0 0 0 0 0 0 0 18 597 18 597 18 597
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 51 895 0 0 -51 895 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2011 r. 5897 -13 869 178 100 67 546 193 30900 0 18 597 287 364 287 364
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje)  Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wtasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych
31.12.2010 .
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 574 0 243 415
Wynik netto za 12 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 25 352 25 352
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 31 0 0 -31 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzie 31.12.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 651 193 30 900 26 543 25 352 268 767
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje)  Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wtasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku kapitat
(wielko$é powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010
r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 620 193 30900 26 574 0 243 415
Wynik netto za 6 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 14 604 14 604
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 31 0 0 -31 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2010 r. 5897 -13 869 178 100 15 651 193 30900 26 543 14 604 258 019
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3.12. Jednostkowe skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Pozycja za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 22 807 18 114
Korekty razem: -22 629 8877
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw witasnosci 0 0
Amortyzacja 2 386 2295
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 4458 1804
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 -15
Zmiana stanu rezerw 42 45
Zmiana stanu zapasow -3712 5786
Zmiana stanu naleznosci -90 588 -65 438
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 65 319 67 222
Pozostate korekty 0 0
Podatek dochodowy zaptacony -527 -2 822
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 178 26 991
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 2 689 1568
Przychody ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 189 274
Inne wptywy inwestycyjne 2 000 1294
Przychody z aktywéw finansowych 500 0
Wyptywy razem 8 641 28 598
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 3097 7980
Wydatki na aktywa finansowe 3044 350
Inne 2500 20618
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 952 -27 380
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 15 319 4988
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 15319 4988
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych/akgcji 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wyptywy razem 8 899 4907
Sptata kredytow 3871 2470
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
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Pozycja za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Zaptacone odsetki 4934 1804
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne 94 633
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6420 81
D. Przeptywy pieniezne netto razem 646 -308
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 646 -308
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 708 1619
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1354 1311
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Zmiana stanu zobowigzan nie wynika z pozycji bilansowych, jest pomniejszona o warto$¢ 9 442 tys. zt. zobowigzan
inwestycyjnych.
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PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.08.2011r. Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
31.08.2011r. Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu
31.08.2011r. Ireneusz Dembowski Cztonek Zarzadu
31.08.2011r. Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

31.08.2011r. tucja Gawlik-Kostrz Prezes Rachunkowos¢

i Finanse

Strona 66 z 66



