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Uchwata nr 1/15.05.2018
Rady Nadzorczej
Spotki pod firma Konsorcjum Stali S.A. w Zawierciu
z dnia 15 maja 2018 r.
w sprawie przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2017
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Rada Nadzorcza przyjmuje Sprawozdanie Radg Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2017

obejmujace w swej tresci:

V. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Zawierciu za rok
2017,

VI.  Sprawozdanie Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Zawierciu z oceny sprawozdar
Zarzadu oraz sprawozdan finansowych za rok 2017, oceny wniosku Zarzadu dotyczacego
przeznaczenia zysku netto za rok 2017 oraz zawierajgce oceny okreslone w rekomendagji 11.Z.10
Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016,

VII. Ocene sposobu wypetniania przez Spéike obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad fadu korporacyjnego oraz przepisach dotyczacych informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych,

VIII. Oceng racjonalnoéci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik nr 1 do ninigjszej Uchwaly.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwafa zostafa podjeta jednogfoénie.

Roberi]lojdyna
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Zawierajace w swej tresci:
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I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE] KONSORCJUM
STALI S.A. Z SIEDZIBA W ZAWIERCIU ZA ROK 2017

1. Skiad osobowy Rady Nadzorczej i organizacja w roku obrotowym 2017

Zasady organizacji oraz sposob dzialania Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
okresla Statut Spétki oraz Regulamin Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 11 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu do siedmiu
czlonkow w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego. Kadencja
Czlonkéw Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢
powotywani na kolejne kadencje. Walne Zgromadzenia kazdorazowo okresla sktad
liczbowy Rady Nadzorczej i decyduje o powierzeniu poszczegdlnym cztonkom Rady
Nadzorczej funkgji Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego.

Sktad Rady Nadzorczej Spdotki w ciagu 2017 roku podlegat ponizszym zmianom:
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 21 wrzesnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawiat si¢ nastepujaco:

* Robert Wojdyna - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Marek Skwarski — Sekretarz Rady Nadzorczej

* Tadeusz Borysiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

* Ireneusz Dembowski — Czlonek Rady Nadzorczej

22 wrzeénia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie podjetych
uchwat powotatlo dwdch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Elzbiete Mikule i
Kazimierza Przybylskiego.

Tym samym od 22 wrzesnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali
S.A. wchodzili:

- Robert Wojdyna — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Marek Skwarski — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tadeusz Borysiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

- Ireneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- ElZzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

- Kazimierz Przybylski — Czlonek Rady Nadzorczej
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Wyzej wskazany sklad Rady Nadzorczej jest aktualny na date sporzadzania
niniejszego Sprawozdania.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 21 wrzesnia 2017 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej
nie spelniali wymogu niezaleznosci okres$lonego w zasadzie II.Z.4 ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016”, o czym Spétka poinformowata w dniu 4 stycznia
2016 r. na swojej stronie internetowej. W dniu 22 wrzesnia 2017 roku powotano
dwoch nowych czlonkéw Rady Nadzorczej: Elzbiete Mikule i Kazimierza
Przybylskiego, ktorzy. przekazali Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spotki
oswiadczenia dotyczace speliania kryteriow niezaleznosci. W ocenie Rady
Nadzorczej ww. czlonkowie spelniajg kryteria niezaleznosci okreslone w Zalaczniku
II do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. oraz
Zasadzie I1.Z.4. Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016.

2. Dzialalno$é Rady Nadzorczej w 2017 roku.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza odbyla
20 posiedzen. Wszystkie posiedzenia odbyly sie¢ w skladzie zgodnym =z
postanowieniami Kodeksu Spolek Handlowych i Statutu Spoétki. W posiedzeniach
Rady Nadzorczej uczestniczyli takze Czlonkowie Zarzadu oraz zaproszeni goscie.

Rada Nadzorcza rozpatrywala biezace sprawy zwigzane z dzialalnosciag Spdiki,
wynikajace z postanowienn Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spotki.
Posiedzenia oraz podjete uchwaty dotyczyly miedzy innymi nastepujacych spraw:

e wyrazania zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci,

e analizy biezacej sytuacji Spotki poprzez wyrazanie oceny na temat zawartych
umoéw oraz wyrazanie zgody na zawarcie uméw wskazanych w Statucie
Spdtki w tym umdéw oraz anekséw do uméw kredytowych, uméw poreczenia
i gwarangji platnosci, aneksu do porozumienia inwestycyjnego i umowy
sprzedazy akcji z Bowim SA,

e omowienie przygotowania Spétki do zmian w przepisach korporacyjnych w
szczegolnosci nowych regulacji dotyczacych komitetu audytu,

e przedluzenia dotychczasowego zlecenia badania z bieglym rewidentem -
PKF Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w
Warszawie,

e przyjecie polityki wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan,

e przyjecie procedury wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan
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* przyjecie polityki swiadczenia ustug dodatkowych przez firme audytorska,
podmiot powigzany z firmg audytorska lub czlonka jego sieci,

¢ zmiany regulaminu Rady Nadzorczej i przyjecia tekstu jednolitego

¢ uchwalenie Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

e powolanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki, w tym powolania jego
przewodniczacego,

¢ uchwalenie Regulaminu Komitetu Strategii i Nadzoru Rady Nadzorczej
Spoiki.

e powolanie Komitetu Strategii i Nadzoru Rady Nadzorczej Spétki, w tym
powolania jego przewodniczacego,

e zmiany Regulaminu Premiowania Zarzadu Spéiki,

e ustalenie treéci anekséw do uméw z cztonkami Zarzadu,

e wyrazenie opinii dotyczacej wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku za
2016r.,

e wyrazenia opinii dotyczacej projektow uchwal na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien 27 kwietnia 2017 r.,

e przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2016,

e wyrazenia opinii dotyczacej projektdow uchwal na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien 22 wrzesnia 2017 r.,

¢ ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spoiki.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki kolegialnie, a takze przy
pomocy dwdch komitetéw: Komitetu Audytu oraz Komitetu Strategii i Nadzoru

Komitet Audytu
Rada Nadzorcza dokonala pierwszego wyboru czlonkéw Komitetu Audytu na

posiedzeniu 22 wrzednia 2017 r. w skladzie:

¢ Elzbieta Mikula — Przewodniczaca Komitetu

e Robert Wojdyna - Czlonek Komitetu

¢ Kazimierz Przybylski — Czlonek Komitetu
Sktad Komitetu na 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie ulegt zmianie.
Komitet Audytu dziala zgodnie z ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017, poz.
1089) oraz na podstawie Regulaminu Komitetu przyjetego przez Rade Nadzorcza 22
wrzesnia 2017 r. Zasadniczym celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest
zwigkszenie efektywnosci wykonywania przez Rade Nadzorcza czynnosci
nadzorczych w zakresie sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej oraz
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zarzadzania ryzykiem.

Komitet Audytu sktada si¢ z co najmniej trzech Czlonkéw, w tym Przewodniczacego.
Rada Nadzorcza dokonuje wyboru Czlonkéw Komitetu, w tym Przewodniczacego,
na swym pierwszym posiedzeniu danej kadencji sposréd czlonkow Rady Nadzorczej.
W skiad Komitetu musi wchodzi¢ co najmniej jeden Czlonek posiadajacy wiedze i
umiejetnodci w zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych.
Wigkszo$¢ Czlonkéow Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacy, musi spelnia¢
kryteria niezaleznosci wskazane w Ustawie o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. Cztonkowie Komitetu
Audytu posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoika,
przy czym warunek wskazany w niniejszym ustepie uznaje si¢ za spelniony, jezeli
przynajmniej jeden Czlonek posiada wiedz¢ i umiejetnosci w tej branzy lub
poszczegdlni Czlonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedz¢ i umiejetnosci z
zakresu tej branzy.

Komitet Audytu we wskazanym skladzie spelnia ww. kryteria - Elzbieta Mikula i
Kazimierz Przybylski, spelniajq kryteria niezaleznosci okreslone w ww. ustawie,
osobg spelniajaca warunek posiadania wiedzy lub umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych jest Elzbieta Mikuta, osoba
spelniajaca warunek posiadania wiedzy lub umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziala Spétka sa Robert Wojdyna i Kazimierz Przybylski.

W okresie od 22 wrzesnia do 31 grudnia 2017 r. odbyly si¢ 3 posiedzenia Komitetu
Audytu. Niezaleznie od przedmiotowych spotkar, cztonkowie Komitetu obradowali
przy okazji posiedzernt Rady Nadzorczej. W tym okresie do najwazniejszych zadan
Komitetu Audytu nalezato nadzorowanie Zarzadu Spotki w zakresie stosowania si¢
przez Zarzad do wlasciwych przepiséw prawa i innych regulacji, w szczegdlnosci
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r., w zakresie przygotowywania
przez Spotke raportu za III kwartal oraz badania wstepnego dotyczacego
sprawozdania finansowego za 2017. Odnosnie badania wstgpnego Komitet
weryfikowat réwniez stosowanie si¢ do zalecen i spostrzezen bieglych rewidentéw
powotanych przez Rade Nadzorcza. Na posiedzeniach w 2018 r. Komitet Audytu
zapoznat sie réwniez z:
- Jednostkowym oraz Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Spéiki za
rok obrotowy 2017,
— Sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spdtki i Grupy Kapitalowej Spotki w
2017r.
W ocenie Komitetu Audytu przedmiotowe sprawozdania finansowe we wszystkich
istotnych aspektach zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci oraz na
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podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych i rzetelnie
odzwierciedlajg wyniki dzialalnosci gospodarczej oraz sytuacje majatkowa i
finansowa Spodtki. Komitet Audytu dokonal réwniez przegladu Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za 2017 r. uznajgc, ze przedstawione dane liczbowe i
fakty obrazuja prawdziwy i rzetelny stan rzeczy. Nie stwierdzono nieprawidtowosci
w zakresie funkcjonowania kontroli wewnetrznej oraz organizacji rachunkowosci

spotki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci Spotki.

Komitet Strategii i Nadzoru

Rada Nadzorcza dokonala pierwszego wyboru czlonkéw Komitetu Strategii i

Nadzoru na posiedzeniu 22 wrzesnia 2017 r. w skladzie:

e Robert Wojdyna — Przewodniczacy Komitetu

¢ Janusz Koclega - Zastgpca Przewodniczacego Komitetu

e Marek Skwarski — Czlonek Komitetu

¢ Ireneusz Dembowski — Czlonek Komitetu

e Tadeusz Borysiewicz — Czlonek Komitetu

Sktad Komitetu na 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania nie ulegl zmianie.

Sktad Komitetu Strategii i Nadzoru, sposéb powolania, zadania, zakres dzialania i

tryb pracy okres$la regulamin przyjety przez Rade Nadzorcza 22 wrzeénia 2017 r.

Komitet Strategii i Nadzoru sklada si¢ z co najmniej pieciu czlonkéw, w tym

Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru

czlonkéw Komitetu Strategii, w tym Przewodniczacego, na swym pierwszym

posiedzeniu danej kadencji sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Komitetu Strategii i Nadzoru posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu

branzy, w ktorej dziala Spdtka, umozliwiajgce nalezyte wykonywane zadan

Komitetu, do ktérych nalezy w szczegdlnosci:

1) opiniowanie i rekomendowanie Radzie Nadzorczej plandéw strategicznych
przedstawianych przez Zarzad oraz projektow zwiazanych z rozwojem Spdtki
oraz Grupy Kapitalowej Spotki;

2) nadzor nad polityka personalng i kadrowo- administracyjng Spotki;

3) nadzodr nad obowigzujaca w Spolce polityka w zakresie informacji poufnych;

4) nadzor nad polityka prowadzonych przez Spdtke inwestycji;

5) nadzdr w zakresie wykonywanych w Spdtce analiz rynkowych w szczego6lnosci w
zakresie analizy rynku krajowego;

6) nadzor nad polityka zakupowg i produkcyjna oraz sprzedazowa Spotki;

7) nadzor w zakresie technicznego oraz technologicznego pionu dziatalnosci Spotki;

8) nadzor w zakresie polityki cenowej Spéiki.
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9) nadzdr w zakresie pionu PR oraz reklamy w Spétce.

W okresie od 22 wrzesnia do 31 grudnia 2017 r. odbyly si¢ 2 posiedzenia Komitetu
Strategii i Nadzoru. Niezaleznie od przedmiotowych spotkan, cztonkowie Komitetu
obradowali przy okazji posiedzen Rady Nadzorczej. W roku 2017 cztonkowie
Komitetu omowili polityke zakupowa, produkcyjna oraz sprzedazowg Spoiki,
polityke cenowg Spdéiki oraz czynnosci nadzorcze Czionkéw Komitetu.

3. Samoocena pracy Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Konsorcjum
Stali S.A. dziatata zgodnie ze swoim Regulaminem, Statutem Spétki, przyjetymi do
stosowania przez Spotke zasadami fadu korporacyjnego okreslonymi w dokumencie
»sDobre Praktyki Spdtek notowanych na GPW 2016” oraz obowiazujacymi
przepisami prawa.

Rada Nadzorcza prowadzila swoja = dzialalnos¢ @w  trybie  posiedzen
odbywanych zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spéiki.
Czlonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniach szczegélowo omawiali i analizowali
wszystkie biezace problemy Spoétki. W ramach statutowych uprawnien Rada
sprawowata biezacy nadzér nad dziatalnoscia Spétki, dokonywata kwartalnej oceny
osigganych przez Spdtke wynikéw finansowych jak réwniez oceniala sytuacje
rynkowag Konsorcjum Stali S.A. Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdan
Finansowych (jednostkowego oraz skonsolidowanego), a takze Sprawozdan
Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz dziatalnosci Grupy Kapitalowej za 2016 rok.
Zarzad na biezaco informowal Rade Nadzorcza o wszystkich istotnych
zagadnieniach zwigzanych z prowadzong dzialalno$cia, tym samym Rada
Nadzorcza monitorowata na biezaco czynniki ryzyka i ich poziom.

Rada Nadzorcza ocenia, Ze podejmowane przez nia dziatania w pelni pozwalaja na

sprawowanie stalego nadzoru nad dzialalnosciag Spoéiki, jak rowniez zapewniaja jej

dalszy rozwdj.
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IL.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] KONSORCJUM STALI S.A. Z
SIEDZIBA W ZAWIERCIU Z OCENY SPRAWOZDAN ZARZADU ORAZ
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK 2017, OCENY WNIOSKU
ZARZADU DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU NETTO ZA ROK
2017 ORAZ ZAWIERAJACE OCENY OKRESLONE W REKOMENDACJI
I1.Z.10 DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW 2016

1. Ocena Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Spolki za rok obrotowy 2017.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonali przegladu sprawozdan finansowych:
Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali 5.A., co
do zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, zapoznali si¢ ze
Sprawozdaniami Zarzgdu oraz wnioskiem Zarzadu, co do podziatu zysku za rok
obrotowy 2017 .

Prawidlowos¢  sprawozdan  finansowych  potwierdzaja =~ wyniki  badan
przeprowadzonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, przedstawione w zaltaczonych opiniach, w ktorych stwierdza si¢ m.in.
ze:
— Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe:
e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak
tez jej catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31
grudnia 2017 roku;
e zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;
e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki;
¢ sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sq zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniaja przepisy
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Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim;

— Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 roku,
jak tez jej catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017 roku;

e zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych;

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatlowa;

¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Prawidlowos¢ ww. sprawozdan finansowych potwierdza réwniez ocena dokonana
przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2017 r.

2. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spélki i Grupy Kapitalowej Spétki
w2017 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w
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2017 r. oraz oceng Komitetu Audytu w tym zakresie pozytywnie ocenia to
sprawozdanie i stwierdza, Ze informacje zawarte w sprawozdaniu sa zgodne z
ksiggami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Badane sprawozdanie
jest kompletne, w sposdb czytelny przedstawia caty rok dziatalnosci Spétki. Zdaniem
Rady Nadzorczej Zarzad prawidlowo wywiazywal si¢ z obowiazkéw prowadzenia
spraw oraz reprezentacji Spotki. W oparciu o posiadana wiedze, Rada Nadzorcza nie
stwierdza zagrozen dla funkcjonowania Spotki w przysztosci.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ takze z treScia Sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Spétki w 2017 r. oraz oceng Komitetu Audytu w tym
zakresie pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze informacje zawarte w
sprawozdaniu sa zgodne z ksiggami i dokumentami, jak réwniez ze stanem

faktycznym. Badane sprawozdanie jest kompletne i rzetelne.

3. Ocena wniosku Zarzadu Spotki dotyczacego wniosku Zarzadu w przedmiocie

podzialu zysku netto za 2017 rok

Po przeprowadzeniu oceny Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spdlki, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki i Grupy
Kapitatowej Spétki za rok 2017 oraz wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku
netto za 2017 rok, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu, w ktorym
rekomenduje przeznaczenie zysku netto za rok 2017 w wysokosci 42 404 474,01zt w
czesci na wyplate dywidendy Akcjonariuszom w wysokosci 2 zt na jedng akcje tj.
kwoty 10 913 722 z} oraz przeznaczenia pozostalej czesci zysku tj. kwoty 31 490 752,01

zl na kapitat zapasowy.

4. Rekomendacje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wspolprace z Zarzadem Spotki. Wszelka
niezbedna dokumentacja na posiedzenia Rady Nadzorczej przygotowywana byly
przez Zarzad w sposob rzetelny i wyczerpujacy oraz przekazywana czlonkom Rady
Nadzorczej w terminie umozliwiajagcym zapoznanie si¢ z nig przed posiedzeniem.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat:

e zatwierdzajacych Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2017 roku,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Konsorcjum Stali
S.A. w 2017 roku oraz zatwierdzajacych Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe za 2017 roku i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej Spotki za 2017 roku;

e udzielajacych absolutorium Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z
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wykonania obowigzkéw w minionym roku obrotowym;

e przyjmujacej wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obroto
PrZyjmujacej P p y hih
2017.

5. Ocena sytuacji Spotki w 2017 roku.

¢ Realizacja strategii Spétki oraz sytuacja makroekonomiczna

Zarzad Konsorcjum Stali S.A. konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju,
ktéra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci dystrybucyjnej, rozwoju ustug
dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddzialach
handlowych oraz zwiekszeniu udziatu przetwdrstwa w przychodach poprzez rozwdj
produkdji zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz przetwdrstwa wyrobow
ptaskich.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna prowadzona jest przez Spétke w dwunastu oddziatach
handlowych, ktére zlokalizowane sa w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie,
Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie - Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu oraz Zawierciu. Posiadajg one wlasne magazyny towarowe.
Dzialalnos¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w szesciu zakladach
zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie- Ursusie i we Wrodawiu (zaklady
produkcji zbrojert budowlanych) w Krakowie; w Warszawie-Rembertowie (zaktad
produkujacy konstrukcje ze stali) oraz w otwartym w 2017 r. w Zawierciu Centrum
Serwisowym Stali (zaklad specjalizujacy si¢ w prefabrykacji elementéw plaskich oraz
elementow ze stali ksztaltowej).

Konsorcjum Stali S.A. znajduje si¢ w gronie firm z branzy dysponujgcych najbardziej
rozbudowang siecig dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w
zakresie wytwarzania zbrojent budowlanych.

Duzy potencjal wytworczy jakim dysponuje Spotka w polgczeniu ze stabilng pozycja

finansowg oraz renoma solidnego dostawcy pozwalaja mie¢ nadzieje na dalsze

umacnianie pozycji rynkowe;j.
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e Wyniki Spoétki

Rok 2017 byt bardzo udanym okresem dla Konsorcjum Stali S.A. Spétka znaczaco
zwigkszyta w 2017 r. wypracowane zyski oraz zanotowalta wzrost wartosci i
wolumenu sprzedazy. Przychody wypracowane w 2017 roku wyniosty 1 522 565 tys.
zl i wzrosty o 308 844 tys. zt w stosunku do tych osiggnietych w roku 2016 r., §j. o
25,4%. Wolumen sprzedazy w 2017 r. wyni6st 639,46 tys. ton wobec 605,51 tys. ton
w roku poprzedzajacym, co oznacza wzrost o 5,61%. Zysk netto Spotki wynidst 42
404 tys. zt i byl na zblizonym poziomie do rekordowego zysku z roku 2016 r., ktdry
osiagnal poziom 43513 tys. zt. Wysoka dynamike wzrostéw spdtka zanotowata
réwniez na poziomie zysku EBIT i EBITDA. |

Zwigkszenie wypracowanego zysku netto przelozylo si¢ na znaczacy wzrost
wskaznika zyskownosci w przeliczeniu na jedna akgje.

Suma bilansowa spétki na dzien 31.12.2017 r. wynosita 764 631 tys. zt i byta o 109 417
tys., tj. 16,7% wyzsza od tej z okresu poréwnawczego roku 2016. Nosnikiem tego
wzrostu byly gtéwnie zmiany w zakresie aktywdéw obrotowych, kitdre wzrosty rok do
roku o 97 759 tys. zi. Zmiany te sa naturalnym efektem biezacego zarzadzania
kapitatem obrotowym spétki w warunkach wzrostu jej sprzedazy i duzej zmiennoéci
cen na rynku stali. Zapasy spotki zwigkszyly sie o 34 281 tys. zt i wyniosty 217 634
tys. zl, natomiast naleznosci handlowe zwiekszyly si¢ o 173 908 tys. zl osiagajac
poziom 214 581 tys. zl. Nalezy zaznaczy¢, ze wzrostom tym nie towarzyszylo
pogorszenie struktury wiekowania zapaséw i naleznosci.

Kapitat wlasny na koniec 2017 r. wynidst 362 259 tys. zt i zwigkszyt si¢ w stosunku do
analogicznego okresu roku 2016 o 3,2%, tj. 0 11 192 tys. zt. Na dzieri 31.12.2017 r. jego
udziat w sumie bilansowej wynosit 47,4%, podczas gdy rok wczeéniej 53,6%.
Catkowite zobowigzania i rezerwy na zobowiazania zwiekszyly sie w stosunku do
2016 r. o 98 225 tys. zl, tj. o 32,3%. Gléwnym nosnikiem tego wzrostu byly
krétkoterminowe zobowigzania handlowe, ktére wzrosty w 2017 r. do kwoty 185 585
tys. zt zkwoty 161 537 tys. zf na koniec 2016 r. Wzrost ten to efekt budowania
zapasow na koniec 2017 r. Zobowiazania z tytulu kredytéw na koniec 2017 r.
wyniosty 120 764 tys. zl, podczas gdy na koniec 2016 r. osiagnety poziom 88 289 tys.
zk.

Zobowigzania krétkoterminowe stanowily na koniec 2017 r. tacznie 48,3% catkowitej
sumy bilansowej, z czego zobowigzania handlowe ok. 243% a kredyty
krétkoterminowe ok. 15,8% sumy bilansowej.

Warto$¢ ksiggowa Spétki w przeliczeniu na jedng akcje wzrosta z 59,53 zt na akcje na
koniec 2016 r. do poziomu 61,43 zt na akcje na dzien bilansowy koriczacy 2017 roku.

Strona 12 z 16



6. Ocena systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego.

Funkcje zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej realizowane sg przez
odpowiednie komorki organizacyjne Spétki. W Konsorcjum Stali S.A. funkcgjonuje
system wewnetrznych przepisow (procedury, zarzadzenia, polecenia, regulaminy,
instrukcje) regulujacych prawidlowe funkcjonowanie Spétki i ograniczajacych
ryzyko. Na poziomie poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Spétki, nadzor
merytoryczny nad procesem kontroli wewnetrznej oraz systemem zarzadzania
ryzykiem wykonuja dyrektorzy jednostek organizacyjnych Spétki. Ich zadaniem jest
takze biezgca ocena stosowanych procedur wewnetrznych oraz informowanie
Zarzadu Spdtki o ich skutecznosci. W celu wzmocnienia kontroli i przeptywu
informacji orgaznizowane sg w Spodtce cykliczne spotkania Zarzadu z dyrektorami
jednostek organizacyjnych Spdétki, w trakcie ktérych omawiane sa pojawiajace sie
problemy i zagrozenia oraz analizowane s nowe jak tez niestandardowe czynniki

ryzyka.

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza ryzyka i zagrozenia, na ktdre
wystawiona jest Spo6tka, obejmuja:

— Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtéwnych dostawcéw;

- Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy;

- Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami;

~ Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowanej strategii;

— Ryzyko zwiazane z zawieranymi umowami;

— Ryzyko zwiazane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, ryzyko
kursowe, ryzyko istotnych zaklécerr przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej;

— Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organéw kontrolnych;

— Ryzyko zwiazane z wplywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spétki;

— Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych;

— Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych;

— Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych;

- Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych oraz interpretacja
przepiséw;

— Ryzyko wynikajgce ze wzrostu konkurencji;

- Ryzyko zmiany polityki handlowej hut;

- Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko
wzrostu kosztéw finansowania;
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— Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym m.in. ryzyko zawieszenia notowar,
wykluczenia akdji z obrotu gietdowego oraz ryzyko struktury akcjonariatu.

Za zarzadzanie ryzykiem w Spoélce oraz przestrzeganie przyjetej w tym zakresie
polityki odpowiada Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wlasciwie
identyfikuje ryzyka zwiazane z dzialalno$cig Spdtki i skutecznie nimi zarzadza, a
stosowany system zarzadzania ryzykiem w wysokim stopniu ogranicza jego
wystepowanie. Funkcje koordynacyjna i doradcza dla Zarzadu w zakresie
zapewnienia zgodnosci z prawem pelni Dziat Prawny, ktdry zapewnia Zarzadowi
oraz pracownikom poszczegolnych Dziatéw niezbedne konsultacje i opiniuje kwestie
wymagajace analizy prawnej.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wyraza pozytywna ocene dziatajacego w
Spotce w 2017 r. systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance

oraz funkcji audytu wewnetrznego.
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II. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYINYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD RLADU
KORPORACYINEGO ORAZ PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFORMAC]I
BIEZACYCH 1 OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

~Konsorcjum Stali” S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartym w
»~Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW” przyjetych Uchwatla
Nr 26/1413/2015 Rady Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 13
paZzdziernika 2015 r. Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy, w przypadku gdy
okreslona zasada szczegdtowa ladu korporacyjnego nie jest stosowana w sposob
trwaly lub jest naruszona incydentalnie, emitent ma obowiazek opublikowania
raportu w tej sprawie. Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie
internetowej emitenta oraz za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

W dniu 4 stycznia 2016r. Spétka zamiescita na swojej stronie internetowej
http://www konsorcjumstali.com.pl/kategorie/oswiadczenie oraz przekazala za

posrednictwem EBI raport na temat stanu stosowania rekomendacji i zasad
zawartych w ,Dobrych Praktykach Spoélek Notowanych na GPW”, w ktérej
poinformowata o niestosowaniu 6 zasad szczegotowych: 1.Z2.1.20, I11.Z.3. II.Z.4.,
.25, 11.Z.6., VI.Z.3. W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Spola zamiescita aktualizacje ww.
raportu w szczegdlnosci w zwiazku z powolaniem do Rady Nadzorczej 2 czlonkdw
spelniajacych wymogi niezaleznosci, informujac, Ze nie stosuje 3 zasad
szczegOlowych: 1.Z2.1.20., VI.Z.3., VIL.Z 4. Jednoczesnie ww. raportach wskazano na
niektére z rekomendacji i zasad okre§lonych w ,Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW” ktore nie dotyczyty Spétki. W ocenie Rady Nadzorczej zasady
i rekomendacje nie stosowane przez Spotke sa usprawiedliwione i zasadne.

Drugim aktem prawnym okreslajacym w 2017 r. obowiazki informacyjne zwiazane
ze stosowaniem zasad tadu korporacyjnego jest Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (dalej: Rozporzadzenie). Stosownie do przepisu § 91 ust. 5
pkt. 4) Rozporzadzenia w ramach Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki w
2017 r., zostalo zamieszczone, jako wyodrebniona cze$¢ tego sprawozdania,
oswiadczenie Spdtki o stosowaniu tadu korporacyjnego wynikajacego z ,, Dobrych
Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016”. Rada Nadzorcza ocenia, iz Spétka w
odpowiednim terminie zlozyla oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu
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korporacyjnego.

Z powyzszych wzgledow Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypelniania
przez Spdétke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego okreslone w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw

wartosciowych.

IV. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ SPOEKE POLITYKI W
ZAKRESIE DZIAEALNOSCI SPONSORINGOWE], CHARYTATYWNE] LUB
INNE] O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

Zgodnie z zasada 11.Z.10.4 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2017 Rada
Nadzorcza informuje, ze Spétka w minionym roku obrotowym nie posiadata polityki

w zakresie dzialalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza nie przeprowadzila oceny w tym

zakresie.

4

Przewodm zqcy Rady Nadzorczej
Robert Wojdyna

Strona 16 z 16



