Niniejsza oferta nie stanowi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktérym mowa w art. 73 i
kolejnych ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.2016.1639). W szczegblnosci, do
niniejszej oferty nie majq zastosowania art. 77 oroz 79 tej ustawy, ani przepisy Rozporzqdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw
w sprawie wzoréw wezwar do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spéiki publiczne), szczegdtowego sposobu ich
ogtaszonio oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwari z dnia 14 wrzeénia 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1748).
Niniejsza oferta nie stanowi réwniez oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst
Jjednolity: Dz.U.2017.459). Niniejsza oferta nie stanowi oferty zakupu ani nie nakfania do sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych w jakimkolwiek paristwie, w ktdrym skiadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do sprzedazy papieréw
wartosciowych byloby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwoler, powiadomier lub rejestracji. Niniejszy
dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach zwiqzanych z ofertq, inwestorzy powinni
skorzystac z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadajqcy na niniejszq oferte ponosi
wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

OFERTA ZAKUPU AKCJI
KONSORCJUM STALI S.A.

Niniejsza oferta (,Oferta”) dotyczaca zakupu akcji KONSORCIUM STALI S.A. (,Spétka”) zostata
opublikowana w dniu 5 listopada 2018 r. w zwigzku z realizacjg przez Spétke programu nabywania
akcji wtasnych Spétki na zasadach okre$lonych w uchwale nr 3/29.10.2018 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 pazdziernika 2018 r. w sprawie skupu akcji wiasnych Spétki
oraz w uchwat Zarzadu Spétki z dnia 5 listopada 2018 r. (,Program Nabywania Akcji Wiasnych” lub
»Program”).

1. Akcje objete Oferta

Przedmiotem Oferty jest 738.925 akcji Spotki, ktére na dzieri ogtoszenia Oferty stanowia 12,52963
% kapitatu zaktadowego Spétki (,Akcje Nabywane”).

W ramach Programu Nabywania Akcji Wiasnych Spoétka zostata upowazniona do nabycia, w ramach
jednej lub wigcej ofert, nie wiecej niz 738.925 akgji, ktore stanowig nie wiecej niz 12,52963%
kapitatu zaktadowego Spétki. Upowaznienie do nabywania akcji wlasnych zostato udzielone
Zarzadowi Spotki na  okres do dnia 31 maja 2019 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
$rodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje Programu (wraz z kosztami ich nabycia), tj.
19.500.000 zt. Biorac pod uwagg, iz Program przewidywat cene minimaing i maksymalng nabycia akgji
Spotki na, odpowiednio, 24 zt oraz 26 zt za jedng akcje, natomiast ostateczna cena nabycia akcji zostata
ustalona na 26 zi, ostateczna liczba Akcji Nabywanych zostata ustalona na 738.925 akgiji Spotki tak,
aby taczna cena przeznaczona na nabycie Akcji Nabywanych miescila sie w $rodkach finansowych
przeznaczonych na realizacje Programu.

2. Liczba akcji whasnych posiadanych przez Spétke na dzieri ogloszenia Oferty oraz liczba akeji
wiasnych, jaka Spétka zamierza osiggnaé w wyniku przeprowadzenia Oferty

Na dzieri ogloszenia Oferty Spotka posiada 440.558 akcji Spétki, ktére na dzier ogloszenia Oferty
stanowig 7,47035 % kapitatu zaktadowego Spétki.

3. Cena Zakupu

Oferowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi 26 zt (dwadzieécia sze$é ztotych) za jedna
Akcje Nabywang (,Cena Zakupu”).

4, Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu Oferty

Podmiotem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu Oferty jest:

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2a, 02-593 Warszawa
tel. 22 598 26 00
fax 22 898 32 02
www.millenniumdm.eu, adres e-mail: /
\
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kancelaria@millenniumdm.pl
(,Dom Maklerski”)

5. Harmonogram Oferty

Data ogtoszenia Oferty: 5 listopada 2018 r.
Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 8 listopada 2018 .
Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 15 listopada 2018r.

Przewidywany dzien nabycia Akcji Nabywanych oraz rozliczenia ich nabycia: 19 listopada 2018 .

Spotka zastrzega sobie prawo do odstapienia od przeprowadzenia Oferty zaréwno przed jak i po jej
rozpoczeciu, jak rowniez do zmiany powyiszych terminéw. Odstapienie od przeprowadzenia Oferty
nastapi w szczegolnosci w przypadku opisanym w pkt 9 ponizej. W przypadku odwotania Oferty lub
zmiany termindw Oferty, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego na stronie internetowej Spétki (www.konsorcjumstali.com.pl) oraz na stronie
internetowej Domu Maklerskiego (www.millenniumdm.eu).

6. Podmioty uprawnione do sprzedazy akcji w ramach Oferty

Podmiotami uprawnionymi do skfadania Ofert Sprzedaiy Akcji w ramach Oferty sg wszyscy
Akcjonariusze, tj. posiadacze akcji na okaziciela zarejestrowanych przez KDPW pod kodem ISIN
PLKCSTLO0010.

Akcje oferowane w ramach Ofert Sprzedazy muszg by¢ wolne od wszelkich Obcigzen.
7. Procedura sktadania Ofert Sprzedazy

Przed ztozeniem Oferty Sprzedazy Akcjonariusze powinni zapoznac sie z procedurami i regulacjami
Bankéw Powierniczych oraz Firm Inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych,
na ktorych posiadaja zapisane akcje, w zakresie wydawania $wiadectw depozytowych i ustanawiania
oraz zwalniania blokady na akcjach, w szczegélnosci z terminami stosowanymi przez dany Bank
Powierniczy lub Firme Inwestycyjng, jak réwniez z optatami pobieranymi przez dany Bank
Powierniczy lub Firme Inwestycyjng za dokonanie powyzszych czynnosci.

Akcjonariusze mogg sktada¢ Oferty Sprzedazy w POK wymienionych w Zatgczniku nr 1 do niniejszej
Oferty, w okresie przyjmowania Ofert Sprzedazy (tj. w dniach od 8 listopada do 15 listopada 2018
r., wigczajac w to obydwie daty), w dni robocze od poniedziatku do pigtku, w godzinach pracy POK.

Akcjonariusz zamierzajacy zloiy¢ Oferte Sprzedaiy w POK powinien dokonaé nastepujacych
czynnosci:

1. ziozy¢ w POK wypelniony w dwdch egzemplarzach formularz Oferty Sprzedazy, po jednym dla
Akcjonariusza sktadajacego Oferte Sprzedazy oraz Domu Maklerskiego;

2. zlozy¢ w POK oryginat $wiadectwa depozytowego wydanego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych Akcjonariusza potwierdzajacy:

a) dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczenia Oferty wigcznie (przewiduje sie, ze
rozliczenie Oferty nastgpi 19 listopada 2018 r.) oraz

b) wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spétki, z
liczba akc;ji Spotki i po cenie 26 zt za jedng akcje zgodnie z warunkami Oferty. Na podstawie
instrukcji rozliczeniowej dokonane zostanie przeniesienie akcji Spdtki pomiedzy
Akcjonariuszem a Spétka.

Dodatkowo, Akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy powinien przedstawic:
1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

2. wycigg z wlasciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi),
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3. wycigg z wlasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktérego wynika jego forma prawna, sposéb
reprezentacji, a takie imionai nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci
niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe, ktérych
strong jest Rzeczypospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille
lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przetfumaczony przez ttumacza przysiegltego na jezyk polski.

Akcjonariusze mogaq tez ztozy¢ Oferty Sprzedazy droga korespondencyjng, poprzez wystanie Oferty
Sprzedazy.

Akcjonariusze zamierzajacy ztozy¢é Oferte Sprzedazy drogya korespondencyjng powinni dokonaé
nastepujacych czynnosci:

a) uzyskac¢ w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieréw wartosciowych $wiadectwo
depozytowe potwierdzajace:

(i). dokonanie blokady akcji Spétki do dnia rozliczenia Oferty wiacznie (przewiduje sie,
ze rozliczenie Oferty nastgpi 19 listopada 2018 r.) oraz

(ii). wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz
Spotki, z liczba akcji Spétki i po cenie 26 zt za jedng akcje zgodnie z warunkami
Oferty. Na podstawie instrukcji rozliczeniowej dokonane zostanie przeniesienie
akcji Spotki pomiedzy Akcjonariuszem a Spétka;

b) wypetni¢ formularz Oferty Sprzedazy, podpisa¢ wypetniony formularz i poswiadczy¢ podpis
zZlozony na formularzu u pracownika punktu obstugi klienta podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych osoby skitadajgcej Oferte Sprzedazy lub poswiadczyé
podpis notarialnie;

c) przesta¢ Oferte Sprzedazy wraz ze $wiadectwem depozytowym zgodnie z zasadami
wskazanymi ponizej.

W przypadku zapisu dokonywanego droga korespondencyjng za posrednictwem petnomocnika,
poswiadczenia pracownika punktu obstugi klienta lub poswiadczenia notarialnego, wymaga réwniez
podpis na petnomocnictwie do ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji.

Ztozenie Oferty Sprzedazy drogg korespondencyjng nastepuje poprzez przestanie listem poleconym lub
przesytka kurierska wypetnionego i podpisanego formularza Oferty Sprzedazy wraz ze Swiadectwem
depozytowym, a takze ewentualnym petnomocnictwem do ztozenia Oferty Sprzedazy (w przypadku
Oferty Sprzedazy dokonywanej za posrednictwem petnomocnika), na adres korespondencyjny:

Millenium Dom Maklerski S.A.
ul. Targ Drzewny 1
80-958 Gdarnisk

W przypadku ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji droga korespondencyjng, za ztozone beda uznane tylko
Oferty Sprzedaiy zlozone zgodnie ze wzorami dokumentdw udostepnionymi przez Dom Maklerski, z
podpisami poswiadczonymi wedtug powyiszej procedury, ktére Dom Maklerski otrzyma do ostatniego
dnia przyjmowania Ofert Sprzedazy (tj. do dnia 15 listopada 2018r.).

Kaida ze sktadanych przez Akcjonariusza Ofert Sprzedazy powinna opiewa¢ na liczbe akcji Spétki
wskazang na swiadectwie depozytowym zataczonym do Oferty Sprzedazy. W przypadku, gdy liczba
akcji Spéiki, wskazana w Ofercie Sprzedazy nie znajdzie w petni pokrycia w zatagczonym $wiadectwie
depozytowym, taka Oferta Sprzedazy nie zostanie przyjeta w cato$ci. Akcjonariusze mogg w trakcie
okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy sktada¢ dowolng liczbe Ofert Sprzedazy. W przypadku, gdy liczba
akcji Spétki wskazana w Ofercie Sprzedazy bedzie mniejsza niz liczba akcji Spotki wskazana w
Swiadectwie depozytowym, taka Oferta Sprzedazy zostanie przyjeta, z zastrzezeniem, ze taka Oferta
Sprzedazy bedzie realizowana do iloéci akcji Spotki wskazanej w tej Ofercie Sprzedazy.

Ztozenie Oferty Sprzedazy musi by¢ bezwarunkowe, nieodwotalne, Oferta Sprzedazy nie moze
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zawierac jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca do czasu rozliczenia Oferty albo
do dnia odwotania Oferty przez Spédtke. Wszelkie konsekwencje, z niewaznoscig Oferty Sprzedazy
wiacznie, wynikajgce z niewfasciwego przygotowania i ztozenia Oferty Sprzedazy lub $wiadectwa
depozytowego ponosi Akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy.

W przypadku skfadania Oferty Sprzedazy za posrednictwem petnomocnika, Akcjonariusz powinien
zapoznac sie z postanowieniami pkt 8 ponizej w zakresie dziatania za posrednictwem petnomocnika.

W celu ujednolicenia dokumentéw potrzebnych do ztozenia Oferty Sprzedazy, komplet formularzy
bedzie dostepny w kazdym POK wymienionym w Zataczniku nr 1 do niniejszej Oferty, a takze zostanie
przestany do podmiotdw prowadzacych rachunki papieréow warto$ciowych — uczestnikéw KDPW,
Komplet formularzy bedzie rdwniez dostepny na  stronie internetowej  Spotki
(www.konsorcjumstali.com.pl) oraz na stronie internetowej Domu  Maklerskiego
(www.millenniumdm.eu).

Spétka oraz Dom Maklerski nie ponosza odpowiedzialnosci za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy,
ktére Dom Maklerski otrzyma przed rozpoczeciem lub po uptywie terminu przyjmowania Ofert
Sprzedazy, jak rdwniez Ofert Sprzedazy ztozonych nieprawidtowo, nieczytelnie lub do ktérych nie
zataczono wymaganych dokumentéw.

8. Dziatanie za posrednictwem petnomocnika

Oferta Sprzedaiy moze zosta¢ ztozona za posrednictwem petnomocnika. Osoba wystepujgca w
charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w POK pracownikowi przyjmujacemu
Oferte Sprzedazy petnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w niniejszym punkcie lub zatgczy¢
oryginat petnomocnictwa do Oferty Sprzedazy sktadanej drogg korespondencyjna.

Wzdr petnomocnictwa Dom Maklerski przekaze Bankom Powierniczym i Firmom Inwestycyjnym
wraz z kompletem formularzy, o ktérych mowa w pkt. 7 powyzej. Wz6r petnomocnictwa zostanie
réwniez udostepniony na stronie internetowej Spétki (www.konsorcjumstali.com.pl) oraz na stronie
internetowe] Domu Maklerskiego (www.millenniumdm.eu).

Petnomocnictwo powinno byé sporzadzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez
pracownika Domu Maklerskiego, pracownika podmiotu, ktéry wystawit $wiadectwo depozytowe lub
notariusza. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez sporzadzone w formie aktu notarialnego.
Petnomocnictwo udzielane za granicg powinno zawieraé apostille lub by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i przettumaczone przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i mocodawcy:

1. dlaosob fizycznych (Rezydenci lub Nierezydenci): (i) imie, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer dowodu
osobistego i numer PESEL, albo numer paszportu, oraz (iv) w przypadku Nierezydenta
obywatelstwo,

2. Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi: (i) firme, siedzibe i adres, (ii) oznaczenie sadu
rejestrowego, (iii) numer KRS oraz (iv) numer REGON,

3. Nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi: (i) nazwe, adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie
wlasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego.

Ponadto, petnomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy petnomocnik
jest uprawniony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Oprécz petnomocnictwa, osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawic nastepujgce dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wlasciwego rejestru petnomocnika (Rezydenci niebedgcy osobami fizycznymi),

3. wyciag z wiasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego forma prawna, sposdb
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reprezentacji, a takze imionai nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci
niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe, ktdrych
strong jest Rzeczypospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille
lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

4. wyciag z wiasciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi),

5. wyciagg z wiasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktérego wynika jego forma prawna, sposéb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci
niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe, ktérych
strong jest Rzeczypospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille
lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Jedna osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika moze reprezentowaé¢ dowolng liczbe

Akcjonariuszy.

W przypadku zapisu dokonywanego droga korespondencyjng za posrednictwem petnomocnika,

poswiadczenia pracownika Punktu Obstugi Klienta lub po$wiadczenia notarialnego, wymaga réwniez

podpis na petnomocnictwie do zlozenia Oferty Sprzedazy Akcji.

Petnomocnictwo oraz wycigg z wiasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o petnomocniku i Akcjonariuszu, pozostajg w Domu Maklerskim.

9. Odwotanie Oferty

Spétka zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty zaréwno przed, jak i po rozpoczeciu przyjmowania
Ofert Sprzedazy. W szczegélnoéci, Spétka moze odwotaé Oferte w przypadku ogtoszenia oferty
nabycia akcji Sp6tki, w tym wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki, przez
inny podmiot.

W przypadku odwotania Oferty Spétka nie bedzie odpowiedzialna za zwrot kosztéw poniesionych
przez Akcjonariuszy, ich petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku ze ztozeniem
Oferty Sprzedazy lub innymi czynnosciami niezbednymi do ztozenia Oferty Sprzedazy, ani do zaptaty
jakichkolwiek odszkodowan.

W przypadku odwotania Oferty stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomoséci w
formie raportu biezacego Spédtki, na stronie internetowej Spdtki (www.konsorcjumstali.com.pl)
oraz na stronie internetowejDomu Maklerskiego (www.millenniumdm.eu).

10. Nabywanie akcji od Akcjonariuszy oraz zasady redukcji
W ramach Oferty Spédtka skupi nie wiecej niz 738.925 akcji (Akcje Nabywane).

W przypadku, gdy taczna liczha akcji objetych wszystkimi Ofertami Sprzedazy ztozonymi przez
wszystkich Akcjonariuszy w terminie przyjmowania Ofert Sprzedaiy bedzie wyisza niz liczba Akcji
Nabywanych, Spotka dokona proporcjonalnej redukc;ji liczby akcji objetych Ofertami Sprzedazy.

Ustalenie ostatecznej liczby akcji nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy polegaé bedzie na
pomnozeniu liczby akcji objetych Ofertg Sprzedazy ztozong przez danego Akcjonariusza przez stope
alokacji. Nastepnie iloczyn liczby akcji objetych Ofertg Sprzedazy ztozong przez danego Akcjonariusza
i stopy alokacji zostanie zaokraglony w dét do petnej akcji. Stopa alokacji, zostanie obliczona wedtug
ponizszego wzoru:

SA = X/Y

Gdzie:
SA - stopa alokacji;
X~ liczba akcji nabywanych przez Spétke;



Y - ogdlna liczba akcji objetych wszystkimi Ofertami Sprzedazy.

Akcje pozostate po zastosowaniu zaokraglenia iloczynu liczby akcji objetych Oferta Sprzedazy ztozong
przez danego Akcjonariusza i stopy alokacji zostang nabyte po jednej poczawszy od Akcjonariuszy,
ktorych Oferty Sprzedazy zostaly zredukowane w najwyiszym stopniu (tj. na ktérych przypadt
najwyzszy utamek dziesietny podlegajacy zaokragleniu w dot do petnej akcji), az do catkowitego
przydzielenia pozostatych do nabycia akcji. W przypadku, gdy liczba akcji pozostatych do nabycia nie
pokrywa liczby Akcjonariuszy uprawnionych do sprzedazy akcji na rzecz Spétki wedtug zdania
poprzedniego, Spétka nabedzie akcje od tego Akcjonariusza, ktory ztoiyt Oferte Sprzedazy
obejmujgcg wieksza liczbe akcji. Jezeli dwdch lub wiecej Akcjonariuszy zlozyto Oferty Sprzedazy
obejmujace te sama liczbe akgji, akcje zostang nabyte od tego Akcjonariusza, ktéry ztozyt Oferte
Sprzedazy wczesniej.

Spotka zaakceptuje wytacznie Oferty Sprzedazy ztoione zgodnie z warunkami Oferty. W
szczegblnosci Spdétka nie zaakceptuje Ofert Sprzedazy na niewtasciwie wypetnionych lub
wypetnionych w sposéb niepetny formularzach lub Ofert Sprzedaizy, do ktérych nie dotgczono
wymaganych dokumentéw lub dotaczono blednie sporzadzone dokumenty, w tym s$wiadectwa
depozytowego potwierdzajgcego dokonanie blokady akcji Spétki i wydanie nieodwotalnej dyspozycji
wystawienia instrukcji rozliczeniowej. Nie zostang takze zaakceptowane Oferty Sprzedazy nieczytelnie
wypetnione.

Przeniesienie wlasnosci akeji pomiedzy Akcjonariuszami, ktérzy ztoza prawidtowe Oferty Sprzedazy, a
Spoétkg zostanie dokonane poza rynkiem regulowanym oraz rozliczone w ramach systemu
depozytowo - rozliczeniowego KDPW. Podmiotem posredniczacym w rozliczeniu jest Dom Maklerski.

11. Zaptata Ceny Zakupu

Cena Zakupu akcji nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy, w liczbie ustalonej zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 10 powyzej, zostanie zaptacona przez Spétke. Kwota stanowiaca
iloczyn ostatecznej liczby akcji nabywanych od poszczegdinych Akcjonariuszy oraz Ceny Zakupu moze
zosta¢ pomniejszona o nalezng prowizje oraz inne optaty (o ile taka prowizja lub optaty bedg pobrane
przez Dom Maklerski, Bank Powierniczy lub Firme Inwestycyjng wystawiajgce instrukcje
rozliczeniowg, zgodnie z taryfq optat takiego podmiotu).

12, Charakter prawny Oferty

Niniejsza Oferta nie stanowi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktérym
mowa w art. 73 i kolejnych Ustawy o Ofercie. W szczegdlnosci, do niniejszej Oferty nie maja
zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, ani przepisy Rozporzadzenia. Niniejsza Oferta nie
stanowi réwniez oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Spotka ogtlosita skup akcji wiasnych w formie niniejszej Oferty majgc na uwadze publiczny charakter
Spotki oraz w celu zapewnienia réwnego traktowania Akcjonariuszy. Intencja Spétki, jako spétki
publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punktu widzenia intereséw Akcjonariuszy, formy skupu
akcji whasnych, w celu stworzenia wszystkim Akcjonariuszom réwnych szans na sprzedaz posiadanych
przez nich akgji Spotki.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie nakfania do sprzedazy jakichkolwiek papieréw
wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do
sprzedazy papieréw wartosciowych byloby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek
zezwolen, powiadomien lub rejestracji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach
zwigzanych z Oferta, Akcjonariusze powinni skorzystaé z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych
i podatkowych. Podmiot odpowiadajacy na niniejsza Oferte ponosi wszelkie konsekwencje prawne,
finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Tekst niniejszej Oferty zostat w dniu jej ogloszenia przekazany przez Spotke do publicznej
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wiadomosci w formie raportu biezgcego. Tekst Oferty jest rowniez dostepny na stronie internetowej
Spotki  (www.konsorcjumstali.com.pl) oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego
(www.millenniumdm.eu).

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na
niniejszg Oferte mozna uzyska¢ w POK osobiscie lub telefonicznie pod numerami telefonéw: 58 323
79 41, 22 556-42-57.

13. Opodatkowanie
Zasady opodatkowania sprzedazy Akcji Nabywanych na rzecz Spétki

Zamieszczone ponizej informacje dotyczace aspektow podatkowych sprzedazy Akcji Nabywanych na
rzecz Spotki majg charakter ogdlny i nie stanowig kompletnej analizy skutkéw podatkowych ani
porady podatkowej. Z tych wzgledow wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w
indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub
uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wiasciwych w tym
zakresie.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia Akcji Nabywanych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochéd (przychdd)
uzyskany z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spétki kwalifikowany jest do kategorii dochodéw
{przychoddéw) z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odplatnego zbycia papierow wartoéciowych (w tym Akcji Nabywanych) wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Przez dochéd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumieé
nadwyike uzyskanych z tego tytutu przychodéw (cena papieréw wartoéciowych okreslona w
umowie) nad kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi na ich
nabycie lub objecie). W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy
w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw wartoéciowych. Wskazanych dochodéw nie taczy sie z
dochodami osigganymi przez dang osobe 2z innych Zrédet i podlegajg one odrebnemu
opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartos$ciowych nabytych po
réinych cenach i nie jest moiliwa identyfikacja zbywanych papieréw wartosciowych, przy ustalaniu
dochodu z takiego zbycia stosuje sig¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw
wartosciowych nabytych najwczeéniej (FIFO). Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje
sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odpfatnego zbycia papieréw
wartosciowych nie s3 obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani
zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikdéw (Spétke, podmioty
prowadzace rachunki papierdw wartosciowych dla podatnikéw etc.). Natomiast po zakonczeniu
danego roku podatkowego, ktory w przypadku oséb fizycznych toisamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i
odprowadzi¢ go na rachunek wiasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw warto$ciowych, strata ta
moze obnizy¢ dochéd uzyskany z tego Zrddta (tj. ze zbycia papieréw wartos$ciowych) w najblizszych
kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w
ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Strata poniesiona z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych nie taczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéw
(zrodet przychodow).

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢c w terminie do konca kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie
przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich
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jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej do korica lutego
roku nastepujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyziszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny
by¢ kwalifikowane, jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach
wiaéciwych dla dochodu z tego zrédta.

Powyisze zasady stosuje sie zardwno do osob fizycznych majgcych miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu) jak i osdb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (tj. podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu), o ile, w przypadku tych
ostatnich, umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska,
nie stanowia inaczej. W mys$l art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
osoby fizyczne, ktdére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osiaganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych powyiszy przepis stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséh Fizycznych, zastosowanie zwolnienia
z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania jest moziliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw 2z odptatnego zbycia Akcji Nabywanych uzyskiwanych przez
podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych nieograniczconemu obowigzkowi
podatkowemu)} z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym z odptatnego zbycia Akcji
Nabywanych na rzecz Spétki w celu umorzenia) podlegajg opodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej podatkiem dochodowym jako dochody z zyskéw kapitatowych. Dochodem z odpfatnego
zbycia papierdw wartosciowych jest réznica miedzy przychodem (ceng papieréw wartosciowych
okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi
na ich nabycie lub objecie). Natomiast w przypadku zbycia akcji celem umorzenia, nie uwzglednia sie
kosztéw uzyskania przychodu — zamiast tego za przychéd nie uznaje sie jego czesci odpowiadajacej
kosztowi nabycia lub objecia akcji. Jeéli cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w
wysokoéci ich wartosci rynkowej. Dochdd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych stanowi od
1 stycznia 2018 r. dochdd z odrebnego Zrédta przychoddéw (zyski kapitatowe) i taczy sie
jedynie z innymi dochodami z tego Zrddta, wymienionymi w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych (nie taczy sie z dochodami z innych Zrédet). Zgodnie z art.
19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, podatek od dochodéw wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem
podatkowym, tj. podatnicy, ktérzy nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu, uzyskujacy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych, podlegajg identycznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym
opodatkowania dochoddw z odplatnego zbycia papierdw wartosciowych, o ile umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

14, Definicje i skroty uzywane w tresci Oferty
Obok terminéw zdefiniowanych w tresci niniejszej Oferty, nastepujace terminy pisane wielka literg

majg znaczenie okreslone ponizej:

Akcjonariusz akcjonariusz Spoétki.
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Bank Powierniczy

GPW

Firma Inwestycyjna

KDPW

Nierezydent

Obciazenia

Oferta Sprzedaiy

POK

Rezydent

Rozporzadzenie

Spoétka

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym od

Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

bank powierniczy w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo Dewizowe.

zastaw zwykly, skarbowy, rejestrowy lub finansowy, zajecie
w postepowaniu egzekucyjnym, opcja, prawo pierwokupu
lub inne prawo pierwszeristwa albo jakiekolwiek inne prawo,
obcigzenie lub ograniczenie ustanowione na rzecz oséb
trzecich o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym.

oferta sprzedazy akcji sktadana przez Akcjonariusza w
odpowiedzi na Oferte.

Punkt Obstugi Klienta Domu Maklerskiego wskazany w
Zatyczniku nr 1.

osoby, podmioty i jednostki organizacyjne w rozumieniu w
art. 2 ust. 1 pkt 1 Ustawy Prawo Dewizowe.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich oglaszania
oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwanh z
dnia 14 wrzesnia 2017 r. (Dz.U. 2 2017 r. poz. 1748).

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedzibg w Zawierciu, ul.
Paderewskiego 120, 42- 400 Zawiercie.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. (tekst jednolity: Dz.U.2016.1636, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U.2016.1639, ze zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz.U.2018.1509, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

os6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U.2018.1036, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U.2017.1150, ze zm.).
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Ustawa Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (tekst
jednolity: Dz.U.2017.679, ze zm.).

ZAtACZNIKNR 1
LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO

Lp. Miejscowosé Adres Kod GOdz"Ty
otwarcia

1 | Warszawa ul. Marszatkowska 136 00-004 9.00-17.00

2 | Gdansk ul. Waly Jagielloniskie 14/16 80-887 9.00-17.00

Inwestorzy, ktérych akcje sa zdeponowane na rachunku w banku powierniczym lub podmiotach
upowaznionych do zarzgdzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych bedg mogli ztozy¢ zapis
réwniez w nastepujgcej lokalizacji: ul. Stanistawa Zaryna 2a, 02-593 Warszawa.
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